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instituto de economia

Economia Monetéaria | — Professor José Luis Oreiro

2014.2

CODIGO: IEE-351

OBJETIVO
Apresentar conceitos basicos e analisar o0 modo de operacdo do sistema monetario
(banco central e bancos comerciais); do sistema financeiro em geral (envolvendo, além
do sistema monetério, as instituicdes financeiras ndo-bancérias) e da politica monetéaria
(criacdo de moeda, instrumentos de politica monetaria e seus mecanismos de
transmisséo).

EMENTA

Conceito de moeda. Padrdes monetarios (moeda-mercadoria e sistemas fiduciarios).
Composicdo do sistema monetario: banco central (origem e fungdes) e bancos
comerciais (origem e modo de operacdo). Composicdo do sistema financeiro:
instituicbes bancarias e ndo-bancéarias. Mercado, ativos e instrumentos financeiros.
Politica monetaria: objetivos, instrumentos, mecanismos de transmissdo. Determinacéo
das taxas de juros: o papel do banco central nas diversas teorias (teoria neoclassica,
teoria da preferéncia por liquidez, teoria dos fundos emprestaveis). Estrutura de juros:
tributacdo, custos de transacdo, risco e curva de rendimentos. Inovagdes financeiras e
politica monetaria.

PROGRAMA

1 — O papel da moeda no sistema econémico (1 aula): O que é Moeda? Qual a razéo da
existéncia de moeda? O que usar como moeda? Meio de troca versus meio de
pagamento. O valor da moeda: o debate entre cartalistas e metalistas. A moeda como
reserva de valor.

Leituras: Goodhart (1975, cap.1); Oreiro (2014); Hicks (1989).

2 — Composicédo do sistema monetéario (2 aulas): O Banco Central, os bancos e o sistema
monetario. O balancete do Banco Central e do sistema monetario. O multiplicador
monetario. Criacdo e destruicdo de base monetaria. Criacdo e destruicdo de meios de
pagamento. OperacGes de criacdo e destruicdo de meios de pagamento.

Leituras: Carvalho et al. (2012, caps.1-2).
3 — Demanda de moeda (2 aulas): A teoria quantitativa da moeda e a abordagem de
Cambridge. A teoria da demanda especulativa de moeda de Keynes. O modelo Baumol-

Tobin. O modelo de Cagan de demanda de moeda.

Leituras: Bofinger (2001, cap.2); Carvalho (2012, caps.3-5).



4 — Oferta de Moeda (2 aulas) : Um modelo simples de oferta de moeda. Controle
quantitativo da oferta de moeda versus controle da taxa de juros. Moeda enddgena e
politica monetéria.

Leituras: McCallun (1989, cap.4); Bofinger (2001, cap.3).

5 — Bancos Comerciais (3 aulas): Definicdo de bancos. O banco comercial. O sistema de
reserva fracionada. Um modelo simples de firma bancéria. Intermediario de poupanca
ou criador de crédito? Bancos e politica monetéaria

Leituras: Carvalho et al. (2012, cap.16); Baltensperger (1980).

6 — Liquidez e Intermediacdo financeira (2 aulas): Moeda como um ativo liquido. O
papel dos bancos. Corridas bancarias. Evitando os panicos. Risco moral do seguro de
deposito.

Leituras: Champ e Freemam (1994, caps 6 € 9).

7 — Instituices financeiras bancarias e ndo-bancarias (2 aulas): Bancos e instituicoes
financeiras ndo-bancérias, bancos, instituicbes financeiras ndo-bancarias, outras
instituicdes do mercado financeiro.

Leituras: Carvalho et al. (2012, cap.17).

8 — Teoria da Politica Monetéaria (2 aulas): A curva de Phillips e a critica de Friedman.
A teoria da politica econdmica de Tinbergen. A critica de Kydland e Prescott. O
problema da inconsisténcia dindmica da politica discricionéria.

Leituras: Carvalho et al (2012, caps 9-10).

9 — Objetivos da Politica Monetaria (3 aulas): Objetivos finais, metas intermediarias e
metas operacionais. Critérios para a escolha das metas intermediarias. Estratégias de
politica monetaria. Metas de inflacdo. Arranjo institucional do regime de metas de
inflacdo. Metas de inflacdo no Brasil. Flexibilizacdo do regime de metas de inflacao.

Leituras: Carvalho et al (2012, caps.11-12); Oreiro, Paula e Sobreira (2009, Caps. 11 e
12).

10 — Instrumentos de politica monetaria (1 aula): Mercado de reservas bancarias,
gerenciamento diario de liquidez, instrumentos de politica monetaria.

Leituras: Carvalho et al (2012, cap.12).
11 — Mecanismos de transmissdo da Politica Monetaria (2 aulas): O conhecimento
limitado sobre o processo de transmissdo. O canal direto: a teoria quantitativa da moeda.

O canal indireto: Wicksell e o processo cumulativo. Efeitos da taxa de juros sobre a
decisdo de investimento: a teoria Q.

Leituras: Bofinger (2001, cap.4).



12 — Evidéncias empiricas da relagdo entre moeda e produto (2 aulas): Relagdes de
longo-prazo. Relagdes de curto-prazo. Estimativas dos efeitos da moeda sobre o
produto.

Leituras : Walsh (2001, cap.1)

13 — Teorias alternativas da determinagdo da taxa de juros (3 aulas): A taxa natural de
juros e a teoria monetaria Wickselliana. A teoria dos fundos de empréstimo. A teoria da
preferéncia pela liquidez. A taxa de juros segura.

Leituras: Harris (1985, caps. XV-XVII), Oreiro (2000, 2001), Asimakopulos (1991,
cap. 5)

Avaliacdo Discente

A avaliacdo consistira de duas provas de verificacdo de aprendizado a ser realizadas no
horéario de aula, individuais e sem consulta a nenhum tipo de material, bem como quatro
listas de questdes para discussao distribuidas ao longo da disciplina. As provas terdo
peso de 70% na média final, ao passo que as listas terdo peso de 30% na média final. As
listas poderdo ser realizadas em grupo de até trés alunos.

Contato com o professor:

E-mail: jose.oreiro@ie.ufrj.br.

Sitio: www.joseluisoreiro.com.br.

Calendario de Atividades

Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
19 2 2 (1° prova) 4 2
21 4 7 6 4 (2 ° prova)
9 9 11 16 (prova final)
11 14 13
16 16 18
18 21 25
23 23 27
25 28
30
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