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RESUMO

Este trabalho analisa empiricamente o comportamento das exportacdes brasileiras
ao longo do periodo de 1996 a 2012. O mesmo buscou verificar a existéncia de um
processo de reprimarizacdo das exportacGes brasileiras. Para tanto, foram coletados
dados das exportacdes em sites oficiais e organizados graficamente. Posteriormente, foi
elaborado um modelo teérico para mostrar os possiveis efeitos perversos de longo prazo
gue um processo de reprimarizacao das exportacfes pode acarretar para uma economia.
Por fim, foi realizado um estudo para determinar se o processo de reprimarizacéo foi
guiado majoritariamente pelo efeito preco ou quantidade, de modo a precisar se esta
havendo um processo de especializa¢do produtiva no Brasil, no que tange a exportacdes.
Este trabalho concluiu que é possivel afirmar que houve um processo de reprimarizacao
das exportagdes a partir de 2006 no Brasil, porém, este é dado majoritariamente pelo
efeito preco originado pela inflagdo desproporcional das commodities a partir de 2006.
Por fim, ndo é possivel afirmar que ha um processo significativo de especializacdo

produtiva das exportacdes brasileiras.
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INTRODUCAO

O comércio internacional é uma atividade de suma importancia para qualquer
economia aberta, possibilitando a venda do excedente da producdo e 0 acesso a

mercadorias, servicos e métodos de producgdo que ndo existem internamente.

Reflexo de sessenta anos de politicas de protecdo a industria, iniciadas na década
de 30, por Getulio Vargas, com o modelo de crescimento voltado para substituicdo de
importacBes, o Brasil ainda se encontra em um processo de inser¢do no comércio
internacional, com baixo, porém crescente grau de abertura comercial. Essa teve seu
ponto de inflexdo na década de 90, com a ado¢do do modelo de crescimento neoliberal.
Com as politicas de liberalizacdo econbmica, as exportacbes brasileiras vém
continuamente aumentando sua participacdo no Produto Interno Bruto (PIB) e nas

exportacGes mundiais.

O estudo da atividade exportadora brasileira vem ganhando destaque entre os
pesquisadores de economia nos Ultimos anos. Apos a liberalizacdo, alega-se que esta
ocorrendo um processo de reprimarizacdo das exportagdes, que seria uma mudanca da
pauta das exportac@es brasileiras em direcdo dos produtos primarios. Textos do assunto,
como: Nassif (2008), Oreiro e Feijo (2010) e Bresser Pereira e Marconi (2008), tém
como objetivo estudar um possivel processo de desindustrializacdo no Brasil, sendo a

reprimarizacao das exportacfes uma de suas possiveis causas.

A lbgica deste trabalho é a inversa, tenho como objetivo estudar empiricamente
a evolucdo do perfil exportador brasileiro ao longo do periodo estabelecido, chegando a
conclusdes se é possivel falar em reprimarizacdo das exportacdes no Brasil, suas causas

e consequéncias.

Para tanto, além desta introducéo, o trabalho esta estruturado em trés capitulos e
uma conclusdo. Na primeira parte do primeiro capitulo, discorro sobre o0 panorama
historico e politico do Brasil visando o melhor entendimento da insercdo externa
brasileira. Na segunda parte, analiso a pauta de exportagdes brasileira sobre dois

critérios: fator agregado e intensidade tecnoldgica, a fim de detectar se houve um



aumento da participagcdo dos bens ndo industriais e se ha uma tendéncia de mudanga no
contetdo tecnoldgico de nossas exportagcBes. No segundo capitulo é apresentado o
modelo tedrico de Dixon e Thirlwall (1975) a fim de provar os efeitos perversos de
longo prazo que um processo de reprimarizacdo das exportacdes pode acarretar em uma

economia.

No terceiro capitulo busca-se entender se 0 processo de reprimarizagdo brasileiro
é pautado majoritariamente por uma especializa¢do produtiva de nossas exportaces ou
pelas altas taxas de inflacdo de commodities observadas no periodo. Em outras palavras,
estarei tentando entender suas causas. O trabalho se encerra com a conclusao, onde farei
um balancgo do que foi aprendido nos capitulos anteriores buscando tracar perspectivas

para o futuro da economia brasileira.

Por fim, a metodologia utilizada neste estudo é baseada em pesquisa
bibliografica junto a artigos académicos, livros e sites oficiais, tais como: Fundacdo
Centro de Estudos do Comércio Exterior (FUNCEX), Instituto de Pesquisa em
Economia Aplicada (IPEA) e o Ministério do Desenvolvimento da Industria e Comércio
(MIDIC). Os dados foram organizados em gréaficos de forma a possibilitar as analises da
evolucgéo da pauta de exportacgdes brasileira.



CAPITULO | - EVOLUCAO DA PAUTA DE EXPORTACOES BRASILEIRAS

Por cerca de quatro séculos o Brasil teve sua producédo voltada diretamente para
a exportacdo, que era composta quase em sua totalidade, por produtos agrarios e/ou de
exploracdo mineral. Somente a partir do século XIX que se pode falar em
industrializagdo no Brasil. O processo de industrializacdo teve seu auge no século XX,
estando diretamente correlacionado com a participacao ativa do Estado na economia. A
partir da década de 90 percebemos o processo reverso, no qual o Brasil se adaptava ao
contexto mundial de politicas neoliberais, diminuindo continuamente a presenca do
Estado. Segundo algumas leituras, esta mudancga de conjuntura econémica possibilitou
um processo de reprimarizacao das exportacGes, ou seja, uma regressao historica no que

tange as exportacdes, adquirindo uma caracteristica de séculos atras.

Este capitulo esta separado em duas partes: primeiramente seré contextualizada a
insercdo externa brasileira e posteriormente sera analisada empiricamente a evolucdo do
perfil exportador brasileiro ao longo do periodo de 1996 a 2012, buscando responder a

pergunta se de fato ha um processo de especializa¢do priméaria de nossas exportacoes.

1.1 Contextualizagédo da insercao externa brasileira

Historicamente o Brasil é tido como um pais agroexportador, convivendo com um
panorama de restricdo do balanco de pagamentos dado pelo perfil de pais exportador de
bens primarios com baixo contetdo tecnoldgico, baixo valor agregado e baixa
elasticidade renda e importador de bens manufaturados de alto conteudo tecnoldgico,
alto valor agregado e alta elasticidade renda. O inicio da quebra desse paradigma
acontece em 1930 no governo de Getulio Vargas, com a ado¢do do modelo de
substituicdes de importacdes, que consiste em produzir em nosso pais o0 que antes
importavamos (bens manufaturados). A politica marcante do periodo foi o
protecionismo, ou seja, taxar produtos importados de modo que esses ndo competissem
com 0s bens produzidos internamente, possibilitando o nascimento de nossa industria.
Porém, é a partir da década de 50, com o Plano de Metas de Juscelino Kubistchek e,
posteriormente, com o “milagre econémico” do periodo militar que a industrializagdo
adquire seu maior impulso, focando principalmente na expansdo da industria pesada e

de bens de consumo duraveis. No inicio da década de 80 a economia brasileira
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completou seu processo de transi¢do, passando de uma economia agraria para uma
economia industrial, ainda que distante da fronteira tecnoldgica, mas com um parque

industrial razoavelmente diversificado.

Como argumentado em Carvalho e Lima (2009), o diagndstico de direcionar 0s
recursos do Estado para o aprofundamento da industrializagdo tinha origem na teoria
estruturalista formalizada pela Comissdo Econémica para a América Latina e o Caribe
(CEPAL). Segundo tal teoria, a estrutura de producao do pais tem essencial importancia
para 0 crescimento econémico, pois condiciona sua participacdo no comércio exterior.
Assim, a especializacdo em produtos primarios provocaria uma transferéncia de renda
para 0 exterior via 0 comércio internacional, mediante a deterioragdo dos termos de
troca e/ou por meio da perversidade das elasticidades, limitando o crescimento de longo

prazo.

Conhecida como a década perdida, a década de 80 representa a “faléncia” do
modelo de substituicdo de importacfes, sendo marcada por intensos desequilibrios
macroeconémicos (alto grau de endividamento do Estado, inflacdo galopante, escassez
de divisas e baixo crescimento). Neste contexto, as necessidades de mudancgas eram
claras e na década de 90 o Brasil optou pelo caminho neoliberal, que na época era o
mainstream de politicas econdmicas. Essa nova estratégia de desenvolvimento adotada,
tem como fator gerador do desenvolvimento o mercado. Os alicerces do novo modelo
sdo: a estabilidade macroecondmica, a abertura econdmica (comercial e financeira) e a
reducdo do papel do Estado, sendo sua principal responsabilidade a estabilidade
macroeconémica. Entretanto, é valido ressaltar que segundo a metodologia do Banco
Mundial, o Brasil ndo pode ser considerado uma economia aberta, visto que seu grau de
abertura comercial® ainda ndo ultrapassou os 30%, apesar de ter tido um consideravel

crescimento apos a década de 90, como ilustrado na figura (1).

Figura 1: Grau de abertura comercial brasileiro

'o grau de Abertura comercial de uma economia representa o nivel de transa¢des comerciais que o Pais
mantém com o resto do mundo. Seu calculo é feito pela soma das exportagbes e importa¢des anuais
em relagdo ao PIB.
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A figura (2) mostra a evolucao das exportacdes brasileiras a partir das politicas
adotadas na década de 90, onde no eixo esquerdo temos a participacdo das exportaces
no Produto Interno Bruto (PIB) e no eixo direito a participacdo das exportacdes
brasileiras no total das exportacdes mundiais. Em pontilhado temos a linha de tendéncia

linear de cada série.

Figura 2: Evolugéo das exportages brasileiras
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados do MIDIC
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Analisando a figura (2) fica evidente o crescimento de importancia das
exportacOes brasileiras em relacdo ao mercado interno (PIB) e ao externo (exportagoes
mundiais) apos as reformas estruturais da década de 90. Contudo, nosso objetivo é
entender o que estamos exportando, ou seja, analisar a evolugédo de sua composi¢do ao

longo do periodo.

1.2 Analise da evolucao do perfil exportador brasileiro
Neste item, analisaremos a evolugdo do perfil exportador brasileiro no periodo

de 1996 a 2012 por duas Oticas: fator agregado e intensidade tecnoldgica, usando como
fonte de dados a base da Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior (FUNCEX)
visando responder a pergunta: houve um processo de reprimarizacdo das exportaces no
Brasil? A escolha do periodo de andlise se deve a maior abundéncia de dados, levando-

se em conta o intervalo pds-abertura econémica.

1.2.1 Analise por fator agregado
O conceito de fator agregado? de acordo com o Ministério do Desenvolvimento,

Industria e Comércio Exterior (MIDIC), envolve o agrupamento da pauta de
exportacGes em trés categorias, levando-se em conta a maior ou menor gquantidade de
transformacéo (agregagdo de valor) que a mercadoria sofreu durante 0 seu processo
produtivo, até a venda final.

1) Produtos basicos ou ndo industriais: sdo aqueles que guardam suas
caracteristicas proximas ao estado em que sdo encontrados na natureza, ou seja,

com um baixo grau de elaboracéo.

2) Produtos industrializados: dividem-se em semimanufaturados e

manufaturados, uma vez considerado o seu grau de transformacao.

? Essa classificagdo é utilizada no comércio exterior brasileiro desde meados dos anos 1960, e tem sido
adotada para mensurar o grau de elabora¢do da pauta do Pais. A metodologia por fator agregado foi
elaborada pelo Setor de Nomenclatura da area de estatistica da antiga CACEX (Carteira de Comércio
Exterior), do Banco do Brasil, 6rgdo responsavel a época pela administracdo do comércio exterior
brasileiro. Teve por referéncia classificagdo baseada na fusdo dos critérios do INTAL - Instituto para a
Integracdo da América Latina e do Caribe (1966-67) e da UNCTAD (Conferéncia das Na¢Ges Unidas para
Comércio e Desenvolvimento-1965), com adaptacdes.
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2.1) Produtos semimanufaturados: sédo aqueles que ainda ndo
estdo em sua forma definitiva de uso, quer final, quer intermediaria, pois
deverdo passar por outro processo produtivo para se transformarem em

produto manufaturado.

2.2) Produtos manufaturados: sdo o0s que sofreram

transformagdes substantivas, estando em sua forma definitiva de uso.

A estratégia da andlise € evidenciar como o0 peso de cada categoria
US$ das exportagdes da categoria

USS$ do total das exportagdes

variou com o tempo, conforme figura (3), retirando-se assim conclusdes se de fato esta
acontecendo um processo de especializagao das exportagdes brasileiras em produtos néo

industriais.

Figura 3: Participagdo das exportacdes brasileiras por fator agregado
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*Fonte: Elaboracédo propria com dados da FUNCEX.

Analisando-se o grafico (3), fica perceptivel o continuo crescimento do peso dos
produtos béasicos ou ndo industriais em detrimento dos produtos industriais
(semimanufaturados e manufaturados), na balanca de exportacGes brasileira. Em 1996,
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0s produtos ndo industriais representavam 25% das nossas exportacdes e em 2012
passaram a representar 48%, totalizando um acréscimo de 23 pontos percentuais. Se
considerarmos cada grupo de forma unitaria, a partir de 2010, os produtos basicos
passaram a ser 0S mais representativos na pauta de exportacbes brasileiras. Por
consequéncia, os produtos industriais tiveram o efeito diretamente inverso, ou seja, sua
participagdo decaiu de 75% em 1996 para 52% em 2012, totalizando um decréscimo de
23 pontos percentuais. Dentre os produtos industriais, devemos destacar a variacdo dos
produtos manufaturados, que diminuiram sua participacdo em 18 pontos percentuais. Ja
os semimanufaturados tiveram uma reducdo de 5 pontos percentuais no mesmo periodo

referido.

Sonaglio et al. (2010), obteve resultados semelhantes utilizando o periodo de
1996 a 2008.

Segundo Sonaglio et al. (2010, p367):

“A andlise grafica das séries de exportagBes por intensidade tecnolégica
aponta uma tendéncia de reprimarizacdo da pauta de exportacBes com
elevacdo de 12 pontos percentuais na participacdo dos bens néo industriais no
total exportado pelo Pais. Isso pode ser explicado pelo crescimento na
demanda internacional por commodities, que, por sua vez, pode ter
contribuido para a apreciacdo cambial, dado que o Brasil é um grande
exportador de produtos agricola”.

Entre os anos de 1996 e 2000 percebemos uma leve queda de participacdo dos
basicos, sendo naquele Gltimo, o ano do apice da participacdo dos produtos industriais,
representando 77% do valor de nossas exportagdes (consequentemente, a menor

participacdo dos basicos na série, representando 23%).

Entre 2001 e 2006 ¢ perceptivel uma leve tendéncia de elevacdo da participacao

dos produtos basicos com um acréscimo médio anual de 1,07 pontos percentuais.

Considero 2006 um ano chave, visto que é o ponto de inflexdo, ou seja, o trigger
para 0 processo de reprimarizacdo das exportacOes brasileiras. A partir desse ano, a
participacdo de bens ndo industriais cresceu a uma média anual de 3,1 pontos

percentuais, alcangando seu apice no ano de 2011 com uma participacao de 48%.

Este argumento pode ser melhor ilustrado na figura (4), que mostra a evolucao

da participacdo dos basicos na pauta de exportacdes brasileiras divida em trés periodos:
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1996 a 2000; 2001 a 2006 e 2007 a 2012. As linhas em pontilhado sdo as linhas de
tendéncia lineares do respectivo periodo, onde fica evidente a diferenca entre as suas

inclinacdes.

Figura 4: Evolucdo da tendéncia de participacdo dos produtos basicos
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados da FUNCEX

1.2.2  Analise por intensidade tecnoldgica
Da anélise acima, fica comprovado que, no que tange ao valor das exportagoes,

o0 Brasil de fato esta se especializando em produtos priméarios. Porém, em relacdo aos

produtos industriais, além de ter sua participacdo reduzida, devemos entender se esta

acontecendo um segundo fator: uma mudanca de sua composicdo de intensidade

tecnoldgica. Para isso, sera utilizado como base o critério da Organizacdo para

Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OECD) de intensidade tecnoldgica, que

divide os produtos exportados em quatro setores: industria de baixa tecnologia, industria

de média-baixa tecnologia, indUstria de média-alta tecnologia e industria de alta

tecnologia. Sua divisdo é feita de acordo com o nivel de conhecimento incorporado ao

produto®, em que, o quanto maior for o indicador, maior sera a quantidade de tecnologia

incorporada e maior sera sua intensidade tecnoldgica.

3 ; . . ; . ~ .
O nivel de conhecimento incorporado é medido pela razdo entre o gasto com pesquisa e
desenvolvimento e faturamento do produto.
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Para realizar-se-a anélise foi criada a figura (5), que divide as exportacGes dos
produtos industriais nos quatro setores estabelecidos acima, para o periodo de 1996 a

2012, visando detectar possiveis alteracdes ndo ciclicas em sua composicao.

Figura 5: Exportac6es brasileiras por Intensidade Tecnoldgica (%)
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Fonte: Elaboracédo propria com dados da FUNCEX.

Analisando o gréfico (5), percebemos uma tendéncia de queda da participacdo
da industria de alta tecnologia nas exportacdes de bens industriais. Em 1996 seu valor
era de 6%, chegando a alcancar seu pico de 9% no ano 2000. A partir deste seu
resultado declinou continuamente batendo 5% em 2012. Para 0s outros setores
industriais, percebemos pequenas variagdes nas suas participacfes, porém, ndo podemos
inferir uma clara tendéncia de mudanca no perfil do conteddo tecnologico das

exportac@es brasileiras dos produtos industriais.

Como observado no item anterior, o periodo a partir de 2006 deve ser olhado
com maior atencdo, pois representa o ponto de partida para as mudancas significativas
na composicao das exportacdes brasileiras. Seguindo esta linha de raciocinio, foi criada
a figura (6), que contempla a participagdo de cada setor industrial no periodo de 2006 a
2012,
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Figura 6: Exportacdes por Intensidade Tecnoldgica (2006 - 2012)
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*fonte: Elaboracdo prépria com dados da FUNCEX.

Analisando o gréafico (6), percebemos a leve tendéncia de queda da participacédo
dos produtos industriais de alta tecnologia destacada acima, e um novo fator: a alta dos
produtos industriais de baixa tecnologia em detrimento da queda de participacdo de
todos os outros setores industriais. Contudo, mesmo olhando o problema de forma
focalizada, continuamos sem poder afirmar que hd uma mudanca estrutural no conteudo
tecnoldgico das exportacOes brasileiras de bens industriais e sim uma tendéncia de

mudanca que podera néo vir a se realizar no futuro.

1.3 A relacéo entre taxa de cambio e estrutura produtiva
E inevitivel ndo perguntar quais os fatores que estdo ocasionando a

reprimarizacdo das exportacdes brasileiras. Neste item, buscarei responder a essa
pergunta abordando a racionalidade econdmica do modelo matematico formal presente
em Marconi et al. (2015). Este argumenta que a composicao estrutural produtiva de um
pais é funcdo de sua taxa de cAmbio real®. Vale ressaltar que esses autores fizeram

avancos em relacdo ao modelo de Thirlwall 1979° de crescimento com restricdes no

* A taxa de cambio real é igual a taxa de cambio nominal ponderada pelas variagGes de preco externa e

interna.

> Thirwall argumenta em seu modelo que a principal restricdao para o crescimento de longo prazo de

uma economia aberta, em especial as em desenvolvimento é seu equilibrio no balango de pagamentos.
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balango de pagamentos, que justamente desconsidera a capacidade da taxa de cambio
real influenciar nas elasticidades renda das importagdes e exportacdes agregada.

Para esses autores, a taxa de cadmbio seria capaz de alterar a composicao
produtiva de uma economia. 1sso quer dizer que no caso de uma aprecia¢do cambial, por
exemplo, os produtos em que o pais em questdo ndo tivesse vantagens comparativas
®perderiam peso na pauta de exportacdes. No caso de paises em desenvolvimento estes
seriam 0s produtos com maior conteldo tecnoldgico, ou seja, 0s manufaturados, que
apresentam menor margem de lucro se comparado aos paises que ja realizaram seu
processo de industrializacdo. Dado o menor nivel de retorno gerado pela mudanca dos
precos relativos, estes produtos perderiam competitividade internacional,
impossibilitando sua exportagdo. Esse processo geraria uma mudancga na elasticidade
renda agregada das exportacdes’, pois terfamos uma especializacdo produtiva do setor
com uma participacdo maior de produtos exportados que possuem menor intensidade
tecnoldgica e consequentemente menor elasticidade renda. Outra decorréncia de uma
apreciacdo cambial seria 0 aumento da elasticidade renda das importagfes, visto que
uma aproximacdo de precos relativos internos e internacionais por si s6 aumenta o
consumo por importaveis. Nesta situacdo produziriamos uma quantidade menor de bens
manufaturados como visto acima, gerando uma maior dependéncia externa por bens
industriais, aumentando assim, 0 peso de produtos industriais dentro do total das
importacBes que, por consequéncia, acarretara no aumento da elasticidade renda das

importacdes.
Segundo Marconi et al. (2015, p6)

“Portanto, as elasticidades-renda das exportacbes e das
importacBes ndo sdo variaveis determinadas apenas pelo nivel
de conhecimento tecnoldgico obtido pelo pais, mas sdo, na
verdade, enddgenas em relacdo a taxa real de cambio. As
variacfes no nivel da taxa de cambio provocam alteracGes na
composicdo da pauta de comeércio exterior e da estrutura
produtiva e, consequentemente, mudancas na elasticidade renda

® Andlise Ricardiana gue contesta o modelo de vantagens absolutas de Adam Smith, agumentando que
mesmo que o pais ndo tenha vantagens absolutas ele pode participar do comércio internacional
exportando bens sobre os quais tivesse mais eficiéncia.
’ A elasticidade renda das exportagdes capta a variagdo da quantidade demandada das exportagoes
dado uma variagdo na renda mundial.
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das exportacdes e das importacGes e na relevancia da restricdo
externa ao crescimento.”

Para comprovar o argumento Marconi et al. (2015) criou um grafico com dados
de 56 paises no periodo de 1995-2012 que testa a correlacdo entre a taxa real de cambio
e a exportacdo de manufaturados, conforme figura (7).

Figura 7: Taxa real efetiva de cambio (2005=100) x Exportacdes de manufaturados
(em USD 1000)
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*Fonte: Elasticidades e a taxa de cAmbio. Marconi, Aradjo e Oreiro (2015)

Analisando a figura (7), percebemos a linha de tendéncia positivamente inclinada, ou
seja, observamos uma relacdo positiva entre a taxa real de cambio e a exportacdo de
manufaturados. Em outras palavras, a tendéncia € de que quanto maior for a taxa real de
cambio (maior a depreciacdo real dos termos de troca) que por consequéncia

possibilitara uma maior exportacdo de manufaturados.

Seguindo a racionalidade do modelo estabelecido acima, espera-se que no Brasil

a taxa de cambio real esteja se apreciando, e é o que constatamos na figura (8)
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Figura 8: Taxa de cambio real Vs. Participacédo dos basicos
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*fonte: Elaboragdo prépria com dados do FMI e FUNCEX

No grafico (8), temos no eixo esquerdo a taxa de cambio real de real por ddlar
norte americano (2005=100%) e no eixo direito a participacdo dos produtos basicos no
saldo das exportacOes, conforme grafico (3). Percebemos um indicio a favor da
argumentacdo presente neste item, onde temos uma apreciacdo da taxa de real de
cambio a partir de 2002 e o aumento da participacdo dos produtos basicos,
especialmente a partir de 2006, conforme visto no item 1.2.1. Ressalta-se que é
esperado um tempo de ajuste da economia dada a nova realidade cambial, por isso a
elevacdo da participacdo dos basicos tende a ter certo delay apos a apreciacdo cambial.
Krugman e Obstfeld (2001) argumentam que apds a apreciagao/depreciacdo cambial, os
valores de exportacdo e importagdo ainda estdo ligados aos contratos estipulados com
base na antiga taxa de cambio real. Além deste fator, a persisténcia de habitos e
costumes e a defasagem na tomada de decisdo dos agentes econdmicos sdo citadas,

também, como causas da rigidez.
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Sonaglio et al. (2010), estabeleceu um modelo econométrico, usando a
metodologia de dados em painéis, uma correlago entre taxa de cAmbio real defasada ® e

a composicao das exportacdes para o periodo de 1996 a 2008.
Segundo Sonaglio et al. (2010, p.367):

“Os resultados dos modelos econométricos mostram que, no
periodo de 1996/2008, as exportacdes brasileiras responderam
diretamente as variacbes de taxa de cambio quando
considerados os coeficientes defasados o que corrobora a
discusséo apresentada por Feijo et al. (2005) sobre a dindmica
industrial brasileira responder a cambio.”

Jank (2008) estudou a apreciacdo cambial e o desempenho das exportagdes. O
autor analisou a estrutura, a concentragdo e a rentabilidade das exportagfes e concluiu
que a estrutura das exportacdes ndo sofreu modificacdo significativa nos ultimos anos -
apesar da crescente participacdo das commodities na pauta. Ainda segundo o autor, este
fator independe das flutuacbes cambiais, porém, uma apreciacdo cambial pode
intensificar o padrdo de especializacéo.

Nakabashi et al. (2008) mostra que variagdes no cambio afetam de forma
diferente os setores intensivos em escala, trabalho, diferenciacédo e etc. Para isso foram
realizadas regressbes para cada segmento. Os bens baseados em escala sdo
negativamente afetados por uma apreciagdo enquanto que 0s intensivos em
diferenciacdo ndo registram efeitos negativos. Para 0 aumento dos bens intensivos em
recursos naturais (basicos), o autor argumenta que este é justificado pelo aumento da

demanda e prec¢o internacional das commodities.

Jank (2008) confirma este resultado, afirmando que o preco médio anual das

commodities tem crescido a taxas médias de 10% ao ano.

Pereira e Marconi (2008) afirmam que a evolucdo da balanca comercial das
commodities evoluiu de forma desassociada da taxa cambio, evidenciando que outros

fatores influem no comportamento das vendas e compras externas, enquanto que a

8 , A . . . . . 7.
Além da taxa de cambio, foi adicionado um termo de defasagem para considerar o tempo necessario
que os agentes econémicos tém para se adequar a nova realidade cambial.
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balanca comercial dos manufaturados é fortemente vinculada a taxa de cambio.
Ressaltam também a existéncia de doenca holandesa® no Brasil e a contextualizam com
mudanca politica econdmica adotada na década de 1990, onde a abertura comercial e

financeira da economia eliminou os mecanismos que o pais utilizava para conté-la.
Segundo Pereira e Marconi (2008, p.122)

“E uma falha de mercado decorrente da existéncia de recursos
naturais baratos e abundantes usados para produzir commodities
(e da possivel elevacdo dos precos destas) que sdo compativeis
com uma taxa de cadmbio mais apreciada do que aquela
necessaria para tornar competitivos 0s demais bens
comercializaveis. Ao utilizarem recursos baratos, as respectivas
commodities causam a apreciacdo da taxa de cambio porque
podem ser rentaveis a uma taxa mais apreciada do que a
necessaria pelos outros bens comercializaveis produzidos
com a melhor tecnologia disponivel no mundo. Os recursos
sdo ‘baratos’ porque dao origem a rendas ricardianas para o
pais, ou, em outras palavras, sdo baratos porque seus custos e
correspondentes precos sdo menores do que aqueles existentes
no mercado internacional, os quais sdo determinados pelo
produtor marginal menos eficiente admitido nesse mercado”.

Palma (2005) também acredita que a liberalizacdo econémica feita na década de
1990, gerou um novo tipo de “doenga holandesa”. Assim, esta nova versdo teria como
consequéncia a perda de participacdo da industria no PIB e principalmente um retorno a
um padrdo de especializacdo internacional baseado em produtos intensivos em recursos

naturais.

1.4 Considerac0es Finais
De acordo com a definicdo de reprimarizacdo presente em Oreiro e Feij6 (2010)

“um processo de reversdo da pauta exportadora na direcdo de commodities, produtos
priméarios ou manufaturas com baixo valor adicionado e/ou baixo conteudo
tecnologico”, é possivel afirmar que esse fendmeno esta ocorrendo no Brasil desde o

ano de 2006, com expressivos aumentos da participacdo dos produtos basicos na pauta

°A doenca holandesa ou maldicao dos recursos naturais pode ser definida como a sobreapreciacao
cronica ou permanente da taxa de cdmbio de um pais causada por rendas ricardianas oriundas de
recursos abundantes e baratos, cuja produgdo é compativel com uma taxa de cdmbio de equilibrio
corrente claramente mais apreciada do que a taxa de cdmbio de equilibrio industrial (PEREIRA, L.C.B.
2012, p. 12)
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de exportacdes. No que tange aos bens industriais, este trabalho ndo detectou uma
mudanca significante em seu conteldo tecnoldgico, apesar de estarem perdendo

importancia relativa nas exportacoes.

Sobre sua(s) causa(s) raiz(es), ndo existe consenso entre os pesquisadores do
tema. Podemos citar a alta do preco das commodities (que sera abordada no capitulo
I11); as altas taxas de juros, que além de atrair divisas internacionais apreciando o
cambio, influenciam também nas decisdes de investimento afetando a competitividade
internacional de nossos produtos; a propria liberalizacdo econdmica da década de 90,
que reduziu os incentivos a industrializacdo e por fim, a influéncia da apreciacédo
cambial (abordada no item anterior), a qual acredito que apresentou indicios de
correlagdo com o processo de reprimarizacdo das exportagdes, influenciando no custo

de oportunidade de se exportar produtos industriais.

Além da(s) causa(s) fundamental(is), precisamos responder se 0 processo de
reprimarizacdo realmente representa um problema de longo prazo para a economia

brasileira, conforme segue o capitulo I1.
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CAPITULO Il - OS IMPACTOS DE LONGO PRAZO DA REPRMIRAZACAO
DAS EXPORTACOES.

No capitulo anterior, foi constatado o processo de especializacdo produtiva do
valor das exportacdes brasileiras em produtos ndo industriais. Apesar de ser contra
intuitivo, ndo necessariamente um processo de reprimarizacdo das exportacoes
apresenta um problema um problema de longo prazo para uma economia. Pode ser que
a especializacdo em produtos em que se possuam vantagens comparativas seja vantajosa

no longo prazo, pois permitiria uma maior competitividade internacional.

Neste capitulo, serdo abordados modelos tedricos para explicar os possiveis
impactos de longo deste processo de reprimarizacdo para a economia brasileira e assim
responder a pergunta: O processo de reprimarizacdo das exportagdes representa um
retrocesso qualitativo das exportagdes brasileiras? Em outras palavras, os efeitos da

reprimarizacao das exportac6es sdo realmente negativos no longo prazo?

2.1 O crescimento de Longo Prazo
Neste item, veremos 0s pressupostos para 0 modelo tedrico de crescimento de

longo prazo puxado pela demanda agregada de Dixon e Thirlwall (1975) conforme
demonstrado em Oreiro (no prelo). Por se tratar de uma abordagem Keynesiana,
estamos considerando que a disponibilidade dos fatores de producdo ndo é o
determinante para o crescimento de longo prazo e sim a demanda agregada autdbnoma,
ou seja, a parte da demanda agregada que independe do nivel de crescimento da

producao.

Para exemplificar o argumento acima, vamos primeiramente analisar formacéo
de estoque de capital em uma economia. Esta é funcdo das decisGes passadas de
investimento em capital fixo, ou seja, se no passado 0s empresarios preteriram o
mercado financeiro em prol de investimentos em capital fixo, maior serd o estoque de
capital da economia, por exemplo. Assim, a variavel que devemos entender € a decisdo
de investimento, o que leva um empresario a optar por investimentos em capital fixo ao

invés de papéis do mercado financeiro?

A resposta é unica: o lucro esperado. Se o mercado financeiro proporcionar

taxas de retornos melhores que o investimento em capital fixo ponderado pelos riscos
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dos respectivos investimentos, o0 mesmo sera escolhido, e vice-versa. De forma
simplificada, na hora de se realizar a decisdo de investir, 0 empresario leva em conta

trés fatores:

i) A taxa de retorno esperada do investimento, que depende do
crescimento esperado da economia, pois proporcionara o consumo do bem em

que se esta pensando em produzir.

i) O custo do capital, ou seja, a taxa de juros paga para financiar seu

investimento.
Iii) A taxa de retorno das aplicagdes no mercado financeiro.

Taxas de retorno do investimento maiores do que as taxas das aplicagdes do
mercado financeiro e maiores que o custo do capital fazem com que o empresario opte
pelo investimento. Sendo a condicdo acima respeitada, o investimento se ajustara a taxa
de crescimento esperada da economia que, por consequéncia, ajustara a disponibilidade

de capital, ndo representando um entrave ao crescimento de longo prazo.

Em relacdo a forca de trabalho, em momentos de crescimento econémico, 0
empresario pode contratar mais horas de trabalho (horas extras) e/ou podemos ter o
aumento da populacdo economicamente ativa. Um nivel de producdo mais elevado gera
uma demanda por trabalho maior, que por consequéncia eleva o patamar de salarios da
economia. Desse modo, para algumas pessoas, ndo seria mais vantajoso optar por ndo
trabalhar, aumentando a oferta de trabalho do pais. Assim, a forca de trabalho também
se ajusta ao nivel crescimento econdmico. Uma pergunta que pode ser feita, seria se a
falta de mdo de obra qualificada em um pais retardaria 0os ganhos produtividade
esperados no periodo de crescimento econdmico. Acredito que o estimulo a imigracdo

de capital humano qualificado solucionaria o problema no curto prazo.

Por ultimo, devemos analisar o progresso tecnoldgico. Estamos considerando
que o mesmo é fortemente correlacionado com o crescimento da economia, ou seja, €
enddgeno. Um periodo de crescimento econdémico induz as empresas a gastarem mais
com pesquisa e desenvolvimento dado as boas perspectivas em relagdo ao futuro,

tornando-se assim mais produtivas. Outro ponto séo as economias dindmicas de escala,
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em que o proprio crescimento econbémico faz com que as empresas aumentem sua

produtividade (Ex.: learning-by-doing).

Dadas as premissas estabelecidas acima, os fatores de producéo, leia-se a oferta,
ndo é o determinante do crescimento de longo prazo, logo, este é dado pela demanda. O
que determina a demanda de longo prazo € sua parte autbnoma, ou seja, que nado

depende da variagdo da renda agregada.

Em uma pequena economia aberta, a parte autbnoma da demanda é dada pelas
exportacdes e pelos gastos do governo, j& que o consumo e O investimento estdo

fortemente correlacionados com a variacdo da renda agregada.

Se a taxa de crescimento dos gastos do governo for maior do que a taxa de
crescimento das exportagdes, entdo a renda crescerd em uma velocidade maior do que as
exportacGes; e como em economias abertas, a elasticidade renda das importacdes é
usualmente maior do que 1, as importacfes crescerdo a taxas maiores do que as
exportacdes. O que ocasionard um déficit comercial insustentavel em longo prazo.
Conclui-se assim que a exportacdo é a variavel exdgena responsavel por puxar o

crescimento de longo prazo.

2.1.1 O Modelo de Dixon e Thirlwall (1975)
Neste item, sera apresentada a estrutura formal do modelo de Dixon e Thirlwall

(1975) seguindo os pressupostos presentes em Oreiro (no prelo), que tem em sua

estrutura 4 equagoes “chaves”, conforme abaixo:
Gig =1 + “i?i,t—1 (1)
Sendo:
q; . a taxa de crescimento da produtividade do trabalho do pais/regiédo i no periodo t,;

7 € 0 crescimento autbnomo da produtividade do trabalho;

a; € a elasticidade do crescimento da produtividade tendo como base o crescimento da

producdo e
Y;:_1 ¢ ataxa de crescimento do produto real do pais/regi&o i no periodo t-1.
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Também conhecida como lei de “Kaldor — Verdoon” (LKV). A equagdo acima
estabelece uma relacdo diretamente proporcional entre a taxa de crescimento da
produtividade com a taxa de crescimento do produto, devido ao pressuposto assumido
de economias dindmicas de escala, ou seja, uma maior demanda gera uma busca por
inovacdes tecnoldgicas que acaba por aumentar a produtividade do trabalho.

ﬁi,t = Wi,t - @i,t (2)

Sendo:
pi. ataxa de variagdo dos precos do pais/regido i no periodo t, ou seja, a inflagéo;
w; . a taxa de crescimento dos salarios nominais do pais i no periodo t e

q; . a taxa de crescimento da produtividade, como visto acima.

Assim, a equacdo (2) estabelece uma relacdo diretamente proporcional entre a
taxa de crescimento dos salarios nominais e a inflacdo e inversamente proporcional ao
crescimento da produtividade do trabalho. Esta equacdo é determinada por um equagédo
de mark-up (2.1).

Wit
Dic = <_> T (2.1)
it

Estabelece como pressuposto que o mercado em questdo é composto por firmas
que atuam em concorréncia monopolista e/ou imperfeita, possibilitando estabelecer um
preco unitario acima do seu custo unitario, sendo neste modelo, representando pelo

custo unitario do trabalho exclusivamente.

Xi,t = ﬁ(ﬁw,t +é — ﬁi,t) + yi?w,t 3)
Sendo:
X, ataxa de crescimento das exportagdes do pais/regido i no periodo t;
B a elasticidade preco das exportacoes;
(Pw,c + é: — P;c) a variagdo da taxa de cdmbio real e

v:Y,, . ataxa de crescimento da renda do resto do mundo.

~

Yi,t = ﬂ«i)? it (4)
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A equacdo (4) estabelece que a taxa de crescimento do produto é funcdo da
demanda autdnoma, sendo esta representada exclusivamente pelas exportacdes, como
explicado no item 2.1, parametrizada pelo coeficiente 4; que mede a elasticidade do

crescimento do produto em relacdo ao crescimento das exportacoes,
Substituindo a equacao (2) na equacéo (1), ficamos com a seguinte expressao:

ﬁi,t = Wi,t -1 =Yg (5)

Seguindo 0 mesmo procedimento, substituiremos a equacao (5) na equacéo (3),

tendo o seguinte resultado:
)?i,t = ﬁ(ﬁw,t +é —wi+r + a?i,t—1 ) + Vi?w,t (6)

Na sequéncia substituiremos a equacdo (6) em (4). Realizando-se as operagdes

matematicas necessarias, teremos como resultado a equacéo (7).
Vie = Wipiai¥ipq + liﬁi(p’\w,t +é —wj+ Tt) + 4Yi¥we (D)

Assumiremos 0s mesmos pressupostos das equacdes (1) e (2) para determinar
qw(7.1) e py, . (7.2), ou seja, a taxa de crescimento da produtividade do trabalho e a taxa

de infla¢do do “resto do mundo” , respectivamente.
Qw =1 + aw?w,t—l (7.1)
Pw,e = Wy, — Gue (7.2)
Substituindo (8) em (9) ficamos com a seguinte equacdo como resultado:
Dw,e = Wyt — 1t — aw?w,t—l (7.3)

Agora, substituiremos a equacdo (7.3) na equacdo (7). Apos se realizar as

operagdes necessarias teremos a equacao (8).

/Yi,t = ﬂ*iﬂi‘xi?i,t—l + 4B ((Ww,t - Wi,t) +é — aw?w,t—l ) + ﬂ«i]/i?w,t (8)

Na equacéo (8), percebemos que o diferencial entre a taxa de crescimento dos
salarios do “resto do mundo” e do pais/regido i (w,,  — ;) afeta negativamente a taxa
de crescimento do pais/regido i. Se a taxa de crescimento dos salarios no pais/regido i

for maior que a do “resto do mundo” entdo teremos uma perda de competitividade da
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economia doméstica em relacdo ao resto do mundo, ceteris paribus, teremos uma
diminuicdo da taxa de crescimento das exportacdes afetando a taxa de crescimento do
pais/regido i.

Para facilitar o entendimento do leitor, assumiremos o pressuposto de livre
mobilidade internacional da forca de trabalho. Assim, se os salarios nominais em um
pais/regido i estiverem crescendo a taxas superiores as do resto do mundo, teremos uma
imigracdo de trabalhadores no pais/regido i, aumentando sua oferta de trabalho, e
possibilitando, que os salérios voltem a crescer de acordo com o “resto do mundo”. Na
pratica, estamos anulando o termo (W,,, — W;,.). Também assumiremos que a taxa
nominal de cadmbio é constante ao longo do tempo (é; = 0), ou seja, estamos em um
regime de cambio fixo. Por ultimo, assumiremos que as taxas de crescimento Ssao
constantes ao longo do tempo (V;; = ¥;;_y =g eV, = g.,) OU seja, as economias se
encontram na trajetoria de crescimento “estado estavel”. Realizando-Se as operacgdes

descritas acima, temos a expressao (9) como resultado:

g = Aifiaig + 4i(yi — Biay)gw  (9)

Colocando-se g em evidencia ficamos com a seguinte express&o:

Ailyi—Biawl
g (1 ALB CZ) gW (10)

Para que o pais/regido i cresca mais do que o resto do mundo, o que é

extremamente aconselhavel em economias em desenvolvimento, é necessario que

Ailyi=Biawl
(1-4iBiay)

Realizando-se as operacdes matematicas convenientes, chegamos a equacgéo (11).

>1, pois estaremos multiplicando g, por um ndmero maior que 1.

A lyi + Bi(a; — )] > 1 (11)

Pela equacédo (11) percebemos que o crescimento de longo prazo estado estavel
de um pais/regido i depende dos fatores estruturais de sua propria economia:
elasticidade do crescimento do produto em relagédo ao crescimento das exportacdes (4;);
a elasticidade renda das exportacdes (y;); a elasticidade preco das exportagdes (B;) e
diferenca da elasticidade do crescimento da produtividade tendo como base o
crescimento da producdo do pais/regido i («;)pela elasticidade do crescimento da

produtividade tendo como base o crescimento da producdo do resto do mundo («,,),
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este termo (a; — a,,) pode ser interpretado como a capacidade de competitividade da

economia interna frente a internacional.

Para que ocorra o0 catching-up € necessario que o termo entre colchetes, ou seja,
a soma da elasticidade renda das exportacdes com a elasticidade preco das exportacoes,
multiplicada pela diferenca das elasticidades de crescimento das produtividades pelo
crescimento do produto nas economias: doméstica e do “resto do mundo”, multiplicado
pela elasticidade do crescimento do produto em relagdo ao crescimento das exportacoes
seja maior que 1.

2.1.2 Elasticidade renda e preco de paises primario exportadores
Neste item, entenderemos como 0s termos (y;) e (5;), ou seja, a elasticidade

renda e preco das exportacGes do pais/regido i respectivamente se comportam por tipo
de produto que esta se exportando. Sera usado como base o artigo de Somer (2015), que
as estimou para o periodo de 1962 a 2013 para o Brasil pelos seguintes modelos:
Minimos Quadrados Ordinarios (MQO) e Vetorial de Correcbes de Erros (VEC),
conforme quadro (3).

Quadro 1: Elasticidades renda e preco de exportacgdes por setores

Elasticidade Renda Elasticidade Prego
MQO VEC MQO VEC
Industria de alta tecnologia 2,4608* 2,3375%* 0,5989 0,7398*
(0,3427) (0,7714) (0,2859) (0,8781)

Tipo de tecnologia

Industria de média-alta
tecnologia 1,8767* 3,3213* 0,2231 1,3809*

(0,3864) (0,4033) (0,2722)  (0,45)

Industria média-baixa
tecnologia 1,6671* 1,980* -0,2139 0,3502
(0,2977) (0,332) (0,2495) (0,3765)

Industria de baixa tecnologia 1,2952* 1,2099* -0,0655 0,1066
(0,1902) (0,2351) (0,1736) (0,0757)

N3ao industrial 0,2395** 0,6708* -1,1575* 2,6831
(0,0987) (0,057) (0,2223) (1,4409)

* p<0,01 ** p<0,05 ***p<0,10
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A respeito da elasticidade renda, percebemos que para a inddstria de alta
tecnologia, por exemplo, um aumento de 1% na renda mundial, ceteris paribus, eleva as
exportacGes do pais para alta tecnologia em 2,46% (2,33%). As industrias de média-
alta, média baixa e baixa tecnologia apresentaram valores de elasticidade renda de 1,87
(3,32); 1,66 (1,98) e 1,29 (1,20) respectivamente. Para o setor ndo industrial, leia-se,
bésicos, a elasticidade renda apresentou um resultado menor que 1, assim, aumentos na
renda do “resto do mundo” geram aumentos menos que proporcionais na exportacao de

produtos ndo industriais.

Em relacdo a elasticidade preco, percebermos que a maioria dos setores
tecnoldgicos apresentaram valores menores que a unidade, ou seja, sdo inelasticos.
Porém, com excecdo dos produtos ndo industriais, todos os valores encontrados para o
MQO apresentaram valores ndo significativos estatisticamente, ndo possibilitando

retirar conclusoes.

De modo geral, o que percebemos empiricamente é que conforme diminuimos a
intensidade tecnoldgica de nossos produtos exportados, 0s mesmos apresentam uma
menor elasticidade renda. Desse modo, paises priméarios exportadores terdo seu
coeficiente y; menor em relacdo aos paises com uma pauta de exportacdo baseada em
produtos manufaturados. Como visto na equacdo (11), a tendéncia € que esses ndo
consigam realizar o catching up, ou seja, apresentardo taxas de crescimento menores

gue a média da taxa de crescimento do resto do mundo.

2.1.3 A elasticidade de crescimento da produtividade em relagdo a producao
Neste item, entenderemos a variavel central que determina uma maior ou menor

elasticidade de crescimento da produtividade em relagdo ao crescimento da producédo
(a;) (o coeficiente LVK). Como visto anteriormente, este coeficiente mede o quanto a
economia consegue incorporar de novos metodos de producdo e/ou tecnologias dado o
crescimento do produto no periodo anterior. Em outras palavras, estamos medindo a

magnitude das economias dindmicas de escala. Sabe-se que no setor industrial essas se
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ddo de forma mais intensa, por deducdo, o quanto maior for & participacdo da industria
no PIB, maior serd o coeficiente LKV e maior sera o crescimento de longo prazo.

Para entender como esté variavel se comporta no Brasil foi elaborada a figura (9)

Figura 9: Participacao da industria no PIB (%)
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*Elaboracéo propria com dados do IBGE

Analisando o gréfico (9), percebemos uma clara tendéncia de aumento da
participacdo da industria no PIB entre 1996 e 2004, sendo este ultimo o &pice da série (
30% do valor do PIB neste ano foi gerado pela industria). Porém, a partir de seu apice
em 2004 é perceptivel uma tendéncia de queda da participacdo da industria no PIB,
refletindo negativamente no coeficiente LKV. O fato de o Brasil estar se especializando
em produtos primarios no que tange as exportacbes, acaba também influenciando
negativamente o indicador LKV, mas seu efeito deve ser ponderado pelo peso das

exportacdes no PIB.

2.1.4 A elasticidade do crescimento do produto em relagdo ao crescimento das
exportacoes
Neste item, entenderemos o fator que influencia a elasticidade do crescimento do

produto em relagdo ao crescimento das exportacbes (A4;). Esta variavel mede a
magnitude do crescimento da taxa de crescimento da renda agregada, dado um aumento
na taxa de crescimento das exportacdes. Em outras palavras, quanto maior for a
participacdo das exportacdes no PIB mais significativo sera um aumento de sua taxa

crescimento na taxa de crescimento do PIB.
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Como visto no capitulo I, apds a liberalizagdo econémica da década de 90, o
Brasil apresenta uma tendéncia de aumento da participacdo das exportagdes no PIB, o
que tende a aumentar a elasticidade de crescimento do produto em relacdo ao
crescimento das exportacGes. Contudo, o Brasil apresenta um baixo grau de abertura
econdmica, dessa forma, quando comparado ao resto do mundo, esta variavel ainda

tende a ser menor no Brasil.

Vale ressaltar que esta varidvel é de extrema importancia para que ocorra 0
catching up no modelo de Dixon e Thirlwall (1975). Para exemplificar o raciocinio
chamaremos na equagdo (11): A; de | e [y; + Bi(a; — a,,)] de Il. Assumiremos que
tanto | quanto Il sdo maiores que zero, 0 que ndo € necessariamente verdade. Dada a

premissa, podemos dividir a situagdo de catching up em trés casos:

i) I e 11 sdo maiores que um

ii) Se | € um numero entre zero € um, entdo II terd que “compensar” este
fato sendo suficientemente maior que um para tornar toda a equagao
maior que um.

ii1) Se II € um niimero entre zero e um, entdo I terd que “compensar” este
fato sendo suficientemente maior que um para tornar toda a equacgao

maior que um.

Assim, o fato de | ser um nimero entre zero e um, por exemplo, obrigaria uma

compensagao mais que proporcional do termo 1.

2.1.5 Dados empiricos
Neste item, mostraremos empiricamente a relacdo presente no modelo de

Thirwall (1975), na qual, uma maior elasticidade renda das exportacdes gera um maior
crescimento de longo prazo, ceteris paribus. Para isso, serd usado como base o artigo de
Marconi et al. (2015) que estimou esta relacdo usando a metodologia de Rolling
Regression, utilizando uma base de dados composta por 62 paises no periodo entre 1995
e 2012. Seus resultados podem ser ilustrados na figura (10), que mostra uma relacédo
positiva entre a taxa de crescimento da participacdo de manufaturados (que possuem
maior elasticidade renda) nas exportacdes e taxa de crescimento do PIB per capita,

evidenciando um forte indicio positivo para 0 modelo de Dixon e Thirlwall (1975).
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Figura 10: Taxa de crescimento das exportacdes de manufaturados X Taxa de
crescimento do PIB real per capita
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*Fonte: Marconi et al. (2015)
2.2 Restricao do crescimento de logo prazo pelo Balango de Pagamentos.

Além de constituir um importante componente da demanda agregada
influenciando diretamente no crescimento de longo prazo, a atividade exportadora
possibilita 0 acesso a divisas internacionais. Tal atividade, aliada a uma politica de
desenvolvimento, pode financiar a importacdo de bens de capital que ndo sé&o
produzidos internamente viabilizando o aumento de produtividade necessario para um
crescimento econémico de longo prazo, e atender a crescente demanda por bens

manufaturados que é gerada com incrementos da renda.

Dado um contexto de crescimento econdmico puxado pela demanda, como visto
no item anterior, 0 aumento da renda agregada do pais/regido i gera uma demanda mais
que proporcional por bens manufaturados e menos que proporcional por bens primarios
(como visto no item 2.1.2). O mesmo raciocinio é valido para variagbes da renda
internacional. Para paises primarios exportadores, o proprio aumento da renda interna
gera uma tendéncia deficitaria no balanco de pagamentos, visto que teremos um
aumento na demanda por bens manufaturados que por definicdo tem um maior valor
agregado e uma maior elasticidade renda, gerando assim, uma necessidade de
importacdo (como estamos tratando de paises primario exportadores, estes ndo sao

produzidos de forma suficiente a atender a demanda interna), enquanto que sua
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exportacdo, além de ser pautada por bens de baixo valor agregado e baixa elasticidade
renda (perversidade das elasticidades) é mantida no mesmo nivel. Para compensar esta
tendéncia deficitaria seria necessario que a média de crescimento da economia mundial
fosse muito superior a interna, provocando um aumento menos que proporcional ao
aumento da renda externa na demanda por bens primarios, e que fosse de tal magnitude
a compensar a tendéncia deficitaria dada pelo aumento da demanda por bens industriais
importados. Este contexto por si s6 seria um problema, pois a economia interna nao

estaria conseguindo realizar o catching up.

2.3 Consideracdes Finais
O intuito de demonstrar o modelo Dixon e Thirlwall (1975) neste capitulo foi

correlacionar a reprimarizagdo das exportagdes com o crescimento de longo prazo,
sendo a varidvel elasticidade renda sua principal ponte. Percebemos que estes sdo
inversamente proporcionais, ou seja, quanto maior for o grau de reprimarizacdo das
exportacGes, menor serd a elasticidade renda agregada das exportacdes do pais e por
consequéncia menor seré seu o crescimento de longo prazo. Também percebemos que o
processo de reprimarizacgdo influencia na elasticidade de crescimento da produtividade,
pois produtos primarios tendem a ter menores economias dindmicas de escala, mas, seu
efeito deve ser ponderado pela participacdo das exportacdes no PIB. Em relacdo a
elasticidade prego, este trabalho ndo foi suficiente para retirar conclusdes. Sobre a
elasticidade de crescimento do produto com relacdo as exportacdes, gostaria de
apresentar uma analise contra factual. Se ndo houvesse acontecido o processo de
reprimarizacao no Brasil como esté varidvel se comportaria? Acredito que o processo de
reprimarizacdo das exportacbes apresenta um custo de oportunidade, visto que se o
mesmo nao tivesse ocorrido, exportariamos uma quantidade maior de bens com maior
valor agregado, que por sua vez faria com que as exportagcdes tivessem uma maior
participacdo no PIB. Desse modo, devido ao processo de reprimarizacdo das
exportacdes estamos apresentando tendéncias de queda em todas as variaveis que
possibilitam o catching up, segundo tal teoria. No entanto, até agora vimos 0 processo
de reprimarizagdo das exportagdes sobre a otica do valor, que é composto pelo quantum
exportado no periodo multiplicado pelo seu prego unitério internacional. Assim, para
afirmar que estdo ocorrendo mudancas nestas varidveis estruturais (elasticidade renda

das exportacOes, elasticidade de crescimento do produto dado um crescimento das
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exportacdes e etc) é necessario fazer uma analise aprofundada sobre qual efeito esta
majoritariamente ocasionando a reprimarizacdo das exportacdes: pre¢o ou quantidade.
Se a reprimarizacdo for pautada em um aumento desproporcional do preco das
commodities, por exemplo, nossa estrutura produtiva continuara a mesma. O aumento
do peso da categoria: basicos, se dara por um fator externo, ndo sendo possivel afirmar,
portanto, que h& uma tendéncia de especializacdo produtiva, que poderia ocasionar a
mudanca das variaveis estruturais da economia. Caso contrario, se o efeito quantidade
for o mais significativo, entdo de fato teremos uma especializacdo produtiva da
economia brasileira, 0 que pode vir a acarretar em uma mudanca de nossas variaveis

estruturais. Este questionamento seré respondido no capitulo seguinte.
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CAPITLO 111 - A MAGNITUDE DOS EFEITOS PRECO E QUANTIDADE NO
PROCESSO DE REPRIMARIZACAO BRASILEIRO

Este capitulo esta organizado em duas partes: primeiramente analisaremos qual
efeito: preco ou quantidade foi mais significativo no processo de reprimarizacdo das
exportacOes, e posteriormente estudaremos o destino das exportac@es brasileiras com o
intuito de fazer um paralelo com a insercdo chinesa no mercado de commodities

brasileiro.

3.1  Efeito Quantum
Neste item, entenderemos o grau de influéncia do efeito quantidade no processo

de reprimarizacdo das exportacGes brasileiras. Primeiramente, sera ilustrada a variacdo
da composicdo da quantidade Toneladas C“teg"”“/Toneladas rotq POr fator agregado ao

longo do periodo, conforme figura (11).

Figura 11: Composicédo das quantidades exportadas
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*Elaboracéo propria com dados do MIDIC / SECEX

Analisando o grafico (11) percebemos que os produtos basicos representavam
89% em 1995 e passaram a representar 90% em 2012. Os manufaturados representavam
9% em 1995 e apds algumas variagdes ao longo dos anos tem 0 mesmo peso de 95 em

2012 (podemos ressaltar uma leve tendéncia de queda). Por fim, os semimanufaturados
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diminuiram sua participacdo em 1% entre 1995 e 2012, alcancando 10% de participacao
em 2012. Podemos considerar que o Brasil apresentou uma estabilidade na composigéo
de suas quantidades exportadas durante o seu processo de reprimarizacao. Vale ressaltar
gue como Visto acima, produtos basicos apresentam baixo valor agregado, por isso seus
ganhos se dd& em quantidade e ndo em preco, explicando assim sua alta
representatividade no quantum exportado.

Entretanto, essa analise ndo € conclusiva visto que ndo é ponderada pelo valor de
cada tipo de produto, desse modo, pode ser que pequenas alteracdes na quantidade
exportada de manufaturados sejam muito significativas na pauta de exportacdes, por
exemplo. Para responder esta pergunta, serd feita uma andlise contra factual, onde
tentaremos entender como a balanca de exportagdes brasileira teria se comportado se o
efeito preco ao longo do processo de reprimarizacdo fosse desconsiderado. Para isso,
sera usada a base de dados da FUNCEX que mede a variacdo de preco de cada categoria
do fator agregado, usando o indice de precos de Fischer, que € calculado pela média
ponderada dos indices de preco de Laspeyres™® e de Paasche*, dado pela seguinte

férmula:
P _ P P
For = |Lo¢ X Py

Que também pode ser lida como:

n i Al n il
i=1 pt qo i=1 pt qi

n i ol n i 4l
i=1 po qo i=1 p() qi

P _
FO,t_

Com o valor da variacdo de precos para cada ano, para cada fator agregado,

podemos desinflacionar a série de valor exportado, conforme passo a passo abaixo:

Sabemos que a balanca das exportacdes dos basicos em 1996, por exemplo, é

dada por:
10 ~ o o P , , . , P _ Yita péq(i)
O indice de Laspeyres ou indice da época base é dado pela seguinte férmula: LO t = on 1
’ i=1Pod0

i pia}
' 0 indice de Paasche ou indice da época atual é dado pela seguinte formula: P(it = ;1—pthll
i=1704]
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Quantidade Exp Basi6051996 * Preco int.médio unitario basi0051996
Em 1997 é dada por:
Quantidade Exp Bésic051997 * Preco int.médio unitario bésic051997
Que também pode ser lida como:
Quantidade Bésic051997 * Preco médio unitario bési0051996 * APre<;051997
Em 1998, o mesmo raciocinio:
Quantidade Exp Bésicos1998 * Preco int.médio unitario bési0051998
Que também pode ser lida como:
Quantidade Basic051998 * Preco médio unitario basic051996 * APregos 1997 * APre(;051998

E assim por diante.

Para anular o efeito da inflacdo devemos dividir o valor da pauta de exportagdes
do ano pela inflacdo acumulada do ano base (neste caso sera 1996) até o ano de analise,

conforme abaixo:

Em 1997 teremos:

Quantidade Exp Bé\sicos1 997 * Preco int.médio unitario bélsicos1 997
A Precos 1997

Que também pode ser lida como:

Quantidade Bésicos1 9q7 * Prego médio unitario bésicos1 99g * APrecos, g9

APre(;051997
Resultando em:
Quantidade Exp. Bésic051997 * Preco int. médio unitario bési6051996
O mesmo raciocino para 1998:

Quantidade Exp Bé\sicos1 9qg * Prego int. médio unitario bésicos1 998
A Pregos 1998

Quem também pode ser lida como:
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Quantidade Basicosgqgq * Prego médio unitario balsicos1 99g * APrecos, gq, * APregos  ggq

APreg051997 * APreg051998
Resultando em
Quantidade Exp. Basi0051998 * Preco int. médio unitario basi0051996

Agora basta repetir o processo até o ano de 2012 e para as outras duas categorias

do fator agregado.

Com os valores exportados de todos 0s anos com base nos precos de 1996, basta
dividir o valor de cada categoria pelo total das exportagdes, estabelecendo assim a
composicdo por fator agregado da pauta de exportacdes desinflacionada, conforme
figura (12).

Figura 12: Evolucdo das exportacBes (Precos de 1996)
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*Fonte: Elaboracédo propria com dados da FUNCEX

Analisando o gréafico (12), percebemos que hd uma tendéncia de queda dos
produtos manufaturados, em 1996 estes representavam 56% da pauta de exportacdes e
em 2012 passaram a representar 50% a precos de 1996. Enquanto que a participacdo dos
basicos foi elevada de 25% em 1996 para 35% em 2012. Contudo, se considerarmos s
o efeito quantidade, ndo se pode afirmar que ha um processo de reprimarizagdo

significativo das exportagdes brasileiras.
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3.2 Efeito Preco
Para entender o impacto da variagdo dos pre¢os no processo de reprimarizacao

das exportacdes devemos analisar primeiramente a evolucdo do indice de precos ao
longo do periodo, conforme figura (13). Para isso, utilizaremos a base da FUNCEX, que

mede a sua variagdo pelo indice de Fischer, conforme definido no item anterior.

Figura 13: Evolucéo dos precos (2006=100%b)

250 ~

200 -

150 - v/_-
100 1 X\/

50 A

0 T T T T T T T T T T T T T T T T 1

199619971998 199920002001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 200920102011 2012

e B3sicos === Manufaturados Semimanufaturados

*Fonte: Elaboracdo propria com dados da FUNCEX.

Analisando a figura (13) percebemos que entre 1996 e 2006 a variacdo dos
precos das trés categorias tem relativamente a mesma magnitude. A partir de 2006, que
tinhamos detectado no capitulo I como o ponto de inflexdo para o processo de
reprimarizacao das exportacdes, percebemos o descolamento da inflacdo dos basicos

frente aos produtos industriais.

Para ilustrar a correlacdo da participacdo dos produtos basicos na pauta de
exportacBes brasileiras com a sua respectiva inflacdo acumulada, foi criada a figura
(14). No eixo esquerdo temos a taxa de crescimento participacdao dos produtos bascios
na pauta de exportacdes brasileira e no eixo direto a inflagdo acumulada do periodo.
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Figura 14: Tx. Cresc. Part. Bésicos Vs. Inflagdo Acumulada
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*Fonte: Elaboragdo prépria com dados da FUNCEX

Fica evidente a forte correlacdo entre taxa de crescimento de participacdo dos

bésicos e inflagdo acumulada ap6s 2006.

Porém, a analise de preco sozinha ndo é suficiente para retirarmos conclusdes,
devemos pondera-la pela quantidade de cada categoria. Para isso, utilizaremos 0 mesmo
raciocinio do item anterior, s6 que agora irei manter a quantidade constante e variar 0s

precos ao longo do periodo, dando origem a figura (15).

Figura 15: Evolucao das exportacdes (Quantum 1996)
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados da FUNCEX.
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Analisando a figura (15), percebemos a clara diferenca entre das linhas de
tendéncia lineares das figuras (15) e (12). Assim, é possivel afirmar que a taxa de
crescimento do preco dos produtos basicos em relacdo aos industriais, cresce com uma
velocidade maior que a taxa de crescimento da quantidade dos basicos em relagcdo aos

industriais.

3.3 A relacéo entre o efeito preco e quantidade
Neste item, estimaremos a magnitude de cada efeito. Para medir o efeito preco

sera usada a seguinte formula:
Quantidade Bésic051996(Pre(;o Bé\Sicoszo12 — Prego Bésic051996)

Para estimar o efeito quantidade dos produtos basicos serd usada a seguinte

formula:
Preco Bésic051996(Quantidade Bési0052012 — Quantidade Bésic051996)
Dividindo o efeito preco pelo efeito quantidade ficamos com a seguinte formula:

Quantidade Basicos{gqg(Preco Basicos)yq1p — Preco Basicosggge)

Preco Bésicoslg%(Quantidade Béasicoszo12 — Quantidade Bésicoslg%)

Para ilustrar ao leitor o raciocinio da formula acima, foi criada a figura (16)

Figura 16: Composicao dos efeitos preco e quantidade

Preco
P2or
©))
Efeito Precgo (2) AP*AQ
Pos
@) )
Valor Exp Basicos. 96 Efeito
P ' Quantidade
Quantidade
Qs Q2o
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*Fonte: Elaboracédo propria.

A éarea (1) é calculada pela diferenca entre as quantidades de 2012 e 96
multiplicadas pelo nivel de precos de 96.

A é&rea (2) é calculada pela diferenca entre os pregos de 2012 e 96 multiplicados

pela quantidade de 96.

A é&rea (3) ¢ calculada pela diferenca entre os pregos de 2012 e 96 multiplicados

pela diferenca entre as quantidades 2012 e 96.

A érea (4) é o valor exportado em 96 de produtos basicos, que é composto pelo

qguantum de basicos exportado multiplicado pelo preco unitéario de cada produto basico.
A soma das areas (1) (2) (3) (4) representa o valor exportado em 2012,

Na pratica, estou determinando a relacdo entre as areas (2) e (1) na figura acima,

ou, 0 quanto a area (2) é maior ou menor que a area (1).

Apds realizar as operacGes matematicas necessarias chego a relacéo de 2,49. Ou
seja, para cara cada um real de efeito quantidade se tém 2,49 reais de efeito prego entre
1996 e 2012. Em outras palavras, se desconsideramos a area (3), o efeito preco

corresponde a 71% do aumento do valor produtos basicos.

3.4 Destino das exportac0es brasileiras
E inevitavel ndo associar a crescente demanda chinesa por commodities ao

processo de reprimarizacdo das exportacOes brasileiro, desse modo, € interessante

analisar o destino das exportac6es brasileiras ao longo do periodo.

Selecionamos 0s cinco paises que o Brasil mais exportou em valor ultimo ano
em que temos dados, que € 2011, conforme figura (17). Juntos estes paises
corresponderam a 45% da demanda por exportagdes brasileiras no ano de 2011.

45



Figura 17: Destino das exportacdes brasileiras
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados do MIDIC.

Analisando o gréfico (17), percebemos o continuo aumento da participacdo
chinesa no destino de nossas exportacdes. No ano 2000 a China possuia uma
participacdo de 2% no destino das exportacOes brasileiras e em 2011 este valor foi
elevado para 17,3%, sendo o pais mais representativo. Também deve ser ressaltado o
declinio da participacdo da economia norte americana. No inicio da década de 90 tinha
uma representatividade de 24% e em 2011 seu valor declinou para 10%. E valido
destacar que em 2011, aproximadamente um quarto de nossos produtos exportados

tiveram como destino a China e/ou Estados Unidos.

Porém, o grafico (17) ainda ndo é conclusivo, devemos entender o que estes

paises estdo consumindo do Brasil. Para isso, foram criados os graficos (18) (19) e (20).

Na figura (18), temos a participacdo dos produtos basicos nas exportacdes para
cada pais. Isso quer dizer que 85% do valor exportado para a China em 2011 foi de

produtos basicos, por exemplo.
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Figura 18: Exportacdo de basicos por destino
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados do MIDIC.

Na figura (19) temos o mesmo grafico para os produtos manufaturados.

Figura 19:Exportacdo de manufaturados por destino
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*Fonte: Elaboracdo propria com dados do MIDIC.

Na figura (20) para os Semimanufaturados
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Figura 20: Exportacédo de semimanufaturados por destino
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*Fonte: Elaboracao propria com dados do MIDIC.

Analisando as figuras (17), (18), (19) e (20) percebemos que o pais que tem a
maior participacdo e a maior taxa de crescimento de participacdo nas exportacoes
brasileiras também € o pais que mais exportamos produtos basicos. Sua participacado
evoluiu de aproximadamente 2% no inicio da década de 90 para 17% em 2011, sendo
85% do valor destas exportagdes composto por produtos bésicos, ou seja,
aproximadamente 15% do valor das nossas exportacbes em 2011 foram de produtos

basicos exportados para China.

Também ¢ valido ressaltar trés efeitos relacionados a participacdo da economia
norte americana: uma reducdo de sua participacdo de 14 pontos percentuais desde 1990
até 2011, atingindo o valor de 10%, aliada a uma crescente participacdo dos basicos (em
1990 seu valor era de 10% e em 2011 foi de 33%) e uma diminui¢do dos produtos
manufaturados onde em 1990, aproximadamente 85% do valor exportado era composto

por produtos manufaturados e em 2011 seu valor foi de 45%.

Logo temos um aumento vertiginoso da participacdo de um pais na pauta de
exportagdes brasileira que tem como caracteristica a importagdo de produtos basicos
brasileiros e estamos aumentando consideravelmente nossa exportacdo de basicos para

nosso segundo maior comprador.
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3.5 Consideragdes finais
Neste capitulo percebemos que o processo de reprimarizacdo das exportagdes

brasileiras € baseado em efeitos externos, ou seja, a maior taxa de crescimento do preco
internacional dos produtos basicos em relacdo as outras categorias, aumentando sua
participacdo na pauta de exportacdes. Em relagcdo ao quantum exportado, percebemos
uma tendéncia menor de aumento dos produtos nédo industriais em detrimento dos

industriais, nada que justificasse o0 processo de reprimarizacéo.

Na segunda parte deste capitulo foi analisada a evolucdo do destino de nossas
exportacBes. Vimos a crescente participacdo da economia chinesa na pauta de
exportacGes brasileiras, se tornando nosso principal comprador a partir de 2009,
consumindo quase que em sua totalidade produtos basicos. Mesmo com 0 expressivo
aumento de precos dos produtos basicos visto neste capitulo, a magnitude da insercéo
chinesa em nossas exportacfes tem que ser respaldada por um aumento expressivo de
quantidade, porém, este ndo foi suficiente para justificar o processo de reprimarizacdo

das exportacoes.

O chamado “Efeito China” no processo de reprimarizacdo das exportagoes
brasileiras é justificado pelo aumento do preco internacional das commodities gerado
pela “demanda adicional” chinesa e ndo por sua demanda direta por nossos produtos
basicos, que apesar de ser significativa, ndo é suficiente para explicar o processo. E
valido ressaltar que existem outros fatores que influenciaram na inflacdo de
commodities, Prates (2007) ressalta a financeirizacdo dos mercados de commodities,

onde 0s mesmo passaram a ser demandados para se comportar como ativos.
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CONCLUSAO
Percebemos que o processo de reprimarizacdo das exportacOes brasileiras na

realidade é recente, tendo seu inicio no ano de 2006. Seu motor nao foi uma mudanca
estrutural da economia brasileira, e sim um efeito externo, o aumento desproporcional
do preco internacional das commodities guiado principalmente pela crescente demanda
chinesa por esses produtos no periodo. Nas figuras (13) e (14) fica evidente que é
justamente a partir de 2006, quando a inflagdo dos produtos basicos se destoa das outras
categorias, que a linha de tendéncia de crescimento da participacdo dos produtos basicos

se torna mais inclinada, como visto na figura (4).

Sob essa perspectiva, considero que atualmente o processo de reprimarizacdo
das exportacdes € de curto prazo, onde conforme o preco dos produtos industriais se
aproximar dos ndo industriais, veremos 0 processo reverso do atual na pauta
exportacGes brasileira. A especializacdo produtiva se da pelo valor e ndo pela
quantidade, desta forma, atualmente ndo se pode afirmar que had uma tendéncia de

mudanga das varidveis estruturais da economia brasileira vistas no capitulo I1.

Por fim, concordo com o argumento de Jank (2008) que afirma que ndo houve
uma mudanga estrutural das exportacdes brasileiras apesar da crescente participacao das
commodities na pauta de exportacdes. Concordo também com Pereira e Marconi (2008),
que argumentam que a apreciacdo cambial pode intensificar o processo de
especializacdo produtiva, afetando o custo de oportunidade de se exportar produtos
manufaturados. Seu efeito (com menor significancia) estaria contido na tendéncia de
qgueda dos manufaturados visto nas figuras (11) e (12), que consideram o quantum

exportado.

Se estiver certo, entdo ha uma tendéncia de vermos num futuro préximo um
processo reverso ao Visto neste trabalho, ou seja, 0s produtos basicos perdendo peso na
balanca de exportagdes, dado que os precos das commaodities estdo em processo de

queda a partir de 2013.
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APENDICE

Quadro 2 — Exemplo de tipo de produtos por fator agregado

Fator Agregado

Produto

Basicos

Algod&o em bruto

Frutas frescas ou secas

Café cru em grao

Milho em gréo

Castanha de caju

Soja

Residuos da extracdo de 6leo de soja
Fumo em folhas e desperdicios
Minérios de aluminio e seus concentrados
Minérios de ferro e seus concentrados
Oleos brutos de petréleo

Demais produtos basicos

Semimanufaturados

Acucar de cana em bruto

Oleo de soja em bruto

Cacau e derivados

Couros e peles,depilados,exceto em bruto
Borracha sintética e borracha artificial
Madeira serrada ou fendida

Madeira laminada, em estilhas ou em particulas
Pastas quimicas de madeira

Aluminio, e suas ligas, em bruto

Catodos de niquel

Ferro fundido bruto e ferro “spiegel”
Ferro-ligas

Produtos semimanufaturados,de ferro ou agos
Ouro em formas semimanufaturadas

Demais produtos semimanufaturados

Manufaturados

Acucar

Café solavel

Carne bovina em preparacdes e conservas
Vestuario

Gasolina e 6leos combustiveis

Produtos petroquimicos

Produtos farmacéuticos

Produtos de perfumaria e limpeza

Artigos de material plastico

Inseticidas, formicidas, herbicidas e produtos
semelhantes

Produtos quimicos diversos

Aluminio, em barras, perfis, fios, chapas, folhas
e tiras

Produtos de minerais ndo-metalicos

Moveis e suas partes,exceto medico-cirurgicos
Motores, geradores e transformadores elétricos e
suas partes
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Material elétrico

Computadores suas partes e componentes
Maquinas e equipamentos
Pecas, acessorios para maquinas, inclusive

ferramentas industriais

Automéveis de passageiros

Avides
Tratores

Demais produtos manufaturados

*fonte: Elaboragdo prépria com dados do MIDIC.

Quadro 3 — Exemplos produtos por intensidade tecnoldgica

Intensidade Tecnolégica

Tipos de produto

() Indastria de alta tecnologia

Aerondutica e aeroespacial

Equipamentos de informética, produtos eletrdnicos e épticos
Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

Produtos farmoquimicos farmacéuticos

(I) Industria de média-alta tecnologia

Maquinas e equipamentos

Outros equipamentos de transporte

Produtos quimicos

Veiculos automotores, reboques e carrocerias

(1N Industria de média-baixa
tecnologia

Derivados do petréleo biocombustiveis e coque
Metalurgia

Produtos de borracha e de material plastico

Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Produtos de minerais ndo-metalicos

(IV) Industria de baixa tecnologia

Bebidas

Celulose, papel e produtos de papel

Confecgéo de artigos do vestudrio e acessorios

Couros, artefatos de couro, artigos para viagem e cal¢cados
Moveis

Produtos alimenticios

Produtos de madeira

Produtos do fumo

Produtos téxteis

*fonte: Elaboragdo prépria com dados do MIDIC.

Quadro 4 - Lista de paises da pesquisa

Argentina Latvia
Armenia Lithuania
Australia Luxembourg
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Austria
Azerbaijan
Belarus
Belgium
Brazil
Cameroon
Canada
Chile
China
Colombia
Costa Rica
Croatia
Czech Republic
Denmark
Egypt
Finland
France
Germany
Greece
Hungary
India

Israel

Italy
Jamaica
Japan
Kazakhstan
Kuwait
Kyrgyzstan

Mexico

Morocco
Netherlands

New Zealand
Nigeria

Norway

Paraguay

Peru

Poland

Portugal

Republic of Korea
Republic of Moldova
Romania

Russian Federation
Singapore
Slovakia

Slovenia

South Africa
Spain

Sweden
Switzerland
Taiwan

Thailand

Tunisia

Turkey

Ukraine

United Kingdom
United States

*Fonte: Elasticidades e a taxa de cAmbio. Marconi et al. (2015)
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