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A Lei dos Mercados de Say

m O enunciado original da Lei de Say, tal como foi concebida originalmente
pelo proprio Say, dizia simplesmente que haveria sempre demanda suficiente
para absorver a producao corrente, qualquer que seja o nivel desta.

m Fsse resultado é obtido a partir da adogao das seguintes premissas (cf. Lipkin,
1990):

m “Produzir é querer comprar’
m “Produzir é poder comprar’.

m Em outras palavras, a Lei de Say pressupoe que os requisitos para a existéncia
de demanda efetiva pelas mercadorias — o desejo e a capacidade de comprar —
se acham implicitos no proprio ato de producao das mesmas.

5 “E bom observar que um produto acabado oferece sempre, a partir desse instante, nm mercado
para outros produtos equivalente a todo o montante de sen valor. Comr efeito, quando o #ltino
produtor acabon seu produto, seu maior desejo ¢ vendé-lo para que o valor desse produto ndo
fague ocioso e suas maos. Por ontro lado, porém, ele ten ignal pressa de desfazer-se do dinheiro
que sua venda propicia, para que o valor do dinheiro nao fique ocioso. Ora ndo ¢ possivel
deyfa{er -s¢ do dinbeiro, sendo procurando comprar nm produto qualquer. V'é-se, portanto, que
50 0 fato da criacao de um produto abre, a partir desse mesmo instante, um mercado para outros

produtos” (Say, 1983, p.139).



A Lei...

m  Duas preposicoes fundamentais da Lei de Say:
m A producio (renda) é sempre gasta.
m= Todo o nivel de producao ¢é solvavel.

m Uma vez aceitas as premissas da Lei de Say temos que concluir que os
individuos 1rdo utilizar toda a sua renda, proveniente da venda de sua
producao no mercado, para adquirir outras mercadorias.

m Isso porque a satisfacao de necessidades, presentes ou futuras, ¢ o movel da
producao, de tal maneira que a simples ocorréncia de atividade produtiva
demonstra que os individuos desejam comprar outras mercadorias.

m Invalida a critica de senso-comum a Lei de Say, segundo a qual a oferta de
mercadorias pode se tornar excessiva porque os individuos que tem
capacidade para adquirir bens, podem nao ter o desejo de fazé-lo.

m “O ervo esta em nao perceber que, embora todos os que tem com que pagar possam
Jjd estar de posse de cada artigo de consumo que desejam, o fato de continnarem a
anmentar a producdao prova que a realidade efetiva ndo ¢ essa” (Mill, 1988,

p.205).



A Lei...

m Aceitas as premissas da Lei de Say temos que concluir
que todo o nivel de producao ¢ solvavel

B De acordo com a segunda premissa da Lei de Say,
sabemos que “produzir ¢ pode comprar’.

= Hssa premissa significa que ¢ a propria produ¢ao que
determina a renda dos individuos, ou seja, que a renda ¢é
gerada no proprio ato de produg:ao.

m Nas palavras de Say:

m “Em que consistenn tais meios? Em outros valores, outros servigos, frutos
de sua indistria, de seus capitais e de suas tervas: dai resulta, embora a
Dprimeira vista pareca um paradoxo, que ¢ a produgdo que propicia

mercados para os produtos” (1983, p.137).



A Lei...

B Ao acrescentarmos a primeira premissa o esquema fica completo: os individuos
produzem porque querem comprar outros produtos, e ao produzirem obtem os meios
necessarios para fazé-lo.

m A demanda niao se constitui em obstaculo para o crescimento da producao, pois
qualquer nivel de producao ¢ solvavel.

m A Lei de Say pode ser vista como um principio que estabelece a existéncia de uma
relacao de determinacao unilateral do gasto pela renda.

m A produ¢iao determina a renda

® A renda ¢ integralmente gasta.

Yt=Dt (1)

Subtraindo o consumo de ambos os lados da expressao (1), temos:
St=Yt-Ct=Dt—-Ct=1t (2

A poupanga determina o investimento.

Se os individuos sé produzem com o objetivo de comprar, entdo a parcela da
~ ~ , . .

producao que nao for alocada para consumo presente sera, de imediato, alocada

para consumo futuro.

® Poupar ¢ 0 mesmo que investir.



A Lei...

Para os economistas classicos nao ha distincao entre poupanca e
investimento, ou seja, poupar € 0 mesmo que investir, N0 SA0
decisoes distintas, mas a dupla face de um mesmo fenomeno: a
acumulacao de capital.

Nas palavras de Garegnant:

® “In Ricardo and Malthus, as in Smith before then, the question of a possible
divergence between the two magnitudes has not been posed’ (Garegnani, 1983,

p.26).

A poupanca nao se constitui numa reducio da demanda
agregada, ou seja, a parcimonia nao implica numa reducao da
demanda por bens.

Isso porque tudo o que nao for gasto com a compra de bens de
consumo, o sera com a compra de bens de investimento.



A Lei...

A aceitacao da Let de Say nao implica na negacao da possibilidade de
ocorréncia de crises economicas.

Com efeito, todos os economistas classicos reconheciam a possibilidade de
ocorréncia de divergéncias entre a composicao sctorial da oferta e a
composicao setorial da demanda, de forma que haveriam algumas
mercadorias em excesso de oferta nos mercados.

A contra-partida dessa situacao € que existiriam outras mercadorias com
excesso de demanda.

A nivel agregado, contudo, a magnitude da oferta seria igual a magnitude da
demanda.

Nas palavras de Sowell:

w  “The classical economists were not guilty of the absurdity of denying the existence of depressions,
unemployment, or unsold goods, as sometimes is claimed in the literature. They recognized such
DPhenomena as effects of production as _far as product mix was concerned, but not excessive in the

aggregate’ (Sowell, 1978, p.43).



A Lei de Say e a Moeda

m A existencia de moeda faz com que os atos de compra e venda de
mercadorias sejam separados no tempo.

Ao vender um produto, o individuo nao ¢ obrigado a gastar imediatamente o
resultado dessa venda. Ele pode adiar a realizacao desse gasto.

A introducao da moeda como simples intermediario de trocas é condicao
necessaria para dar um grau maior de autonomia as decisoes de gasto dos agentes
economicos.

Nesse caso, a possibilidade de adiamento dos gastos que ¢ introduzida pela moeda
faz com que o corolario basico da Lei de Say seja tejeitado: os individuos
produzem, vendem a sua produc¢ao no mercado, mas nao compram.

No periodo de producao de referéncia havera um excesso de mercadorias nao
vendidas devido a insuficiéncia de demanda efetiva.

Para que a existéncia de moeda seja uma condi¢ao suficiente para o adiamento da
decisio de gastos, no entanto, a moeda nao deve ser vista apenas como um
intermediario de trocas, ela deve ser vista como um instrumento de acumulacao
de riqueza no tempo.

Essa funcio da moeda como “reserva de valor” nao ¢ considerada pelos
economistas classicos, para quem a moeda ¢ um simples intermediario de trocas.



A Lei de Say e a Moeda

m Nas palavras de Ricardo:

m “Os produtos siao sempre trocados por outros

produtos ou servicos. O dinheiro ¢ o meio pelo qual
se efetua a troca” (Ricardo, 1982, p.198).

m Nas palavras de Say:

® “(..) O dinheiro é apenas a viatura de valor dos

produtos” (Say, 1983, p.138).



A Lei de Say e a Teoria Ricardiana

m A Let de Say desempenha um papel importante
na teoria Ricardiana da acumulacao de capital,
qual seja: demonstrar que a demanda nao pode
exercer qualquer influéncia limitante no
crescimento economico no longo-prazo.
® No longo-prazo, a economia alcancaria um esfado-

estaciondrio devido tao somente a deterioracao das
condicoes técnicas de producao, nao por
insuficiencia de demanda efetiva.



A Lei de Say ...

m “O fato de que esse incremento da producao e a
conseqiiente demanda por ele determinada faca on ndo
diminuir oS lucros, depende somente da elevagao dos
salarios. E a elevagdo dos saldarios depende da facilidade
com que Se produem 05 alimentos e oS generos de
Drimetra  necessidade  consumidos  pelo  trabalhador”

(Ricardo, 1817, p.199).
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