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O que ocorreu na economia brasileira? Uma
réplica a Samuel Pessoa

Origem da crise de 2014-2016 esta no esmagamento dos lucros, que levou ao
colapso do investimento
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Em sua coluna dominical, Samuel Pess6a apresenta interpretagdes

(https://www1.folha.uol.com.br/colunas/samuelpessoa/2022 /06 /intervencionismo-e-erros-de-politica-economica-

explicam-parte-da-perda-do-pib.shtml) para as crises de 2008 e de 2020, bem como
p p p p )P )

para a crise de 2014-2016. Enquanto as duas primeiras teriam causas
exdgenas, a ultima teria causas endégenas a economia brasileira. Nas
crises exdgenas, a tendéncia do PIB recuperou a trajetoria anterior,
enquanto na crise endogena houve queda permanente da taxa de
crescimento. O autor apresenta "duas interpreta¢cOes” para a crise de

2014-2016, uma heterodoxa e outra neoclassica.
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A nossa interpretacdo heterodoxa difere da apresentada por Samuel.
Em primeiro lugar, deve-se observar que a crise de 2014-2016 se vincula

com a crise de 2008 (https://www1.folha.uol.com.br/empreendedorsocial /2018 /10 /0o-que-aprendemos-

10-anos-depois-da-crise-de-2008.shtml). AS mudangas ocorridas na economia mundial

interromperam o regime de crescimento liderado pelo aumento da
participacdo dos salarios na renda e estabilidade ou aumento da taxa de
lucro. Como se observa no grafico, entre 2003 e 2007 houve aumento da
parcela salarial e do Ibovespa deflacionado pelo IPCA.
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O primeiro governo Dilma Rousseff respondeu a mudan¢a no quadro
internacional com uma politica de estimulo ao investimento privado
com isencao fiscal e reducdo da taxa de juros. Houve uma queda da taxa


https://www1.folha.uol.com.br/empreendedorsocial/2018/10/o-que-aprendemos-10-anos-depois-da-crise-de-2008.shtml

de desemprego que aumentou a capacidade dos trabalhadores obterem
ganhos salariais acima da produtividade do trabalho. Isso resultou na
queda da taxa de lucro ao mesmo tempo em que reduziu a
competitividade-preco da industria, acentuando o processo de
desindustrializa¢ao prematura, o que diminuiu o crescimento potencial
da economia.

A equipe econdmica do governo ndo percebeu o efeito do esmagamento
de lucros sobre o investimento privado. Ela também subavaliou o
impacto da desindustrializa¢do sobre o crescimento potencial. A
resultante foi uma desaceleracido do crescimento entre 2011 e 2013,
seguida de uma "parada subita" do investimento a partir do segundo
trimestre de 2014, para a qual a operacio Lava Jato
(http:/arte.folha.uol.com.br/poder/operacao-lava-jato/) t€VEe uma COl’ltI'ibU.i(;éO nao

desprezivel. O desequilibrio fiscal subsequente foi a consequéncia, e nao
a causa, da desaceleracdo do crescimento. No grafico observa-se que
entre 2009 e 2015, a parcela dos salarios na renda aumenta enquanto o
Ibovespa real se reduz.
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Pessoas caminham em rua do centro de Sao Paulo - Nelson Almeida/AFP

A origem da crise de 2014-2016 estd no esmagamento dos lucros, que
levou ao colapso do investimento. A mudanca da politica econOmica em
2015, a qual aprofundou a recessdo iniciada em 2014, teve como objetivo
reduzir o poder de barganha dos trabalhadores por intermédio do
aumento do desemprego resultante da adocao de uma politica de
"austeridade fiscal" combinada com elevacdo da taxa de juros.

Nos governos Temer e Bolsonaro as politicas contracionistas foram
combinadas com "reformas estruturais", como a "reforma trabalhista

(https: //www]1.folha.uol.com.br /folha-topicos/reforma-trabalhista/)" Clle objetivo era reduzir o

custo do trabalho e assim promover um aumento da taxa de lucro.
Embora esta tenha de fato aumentado, levando a um aumento real do
Ibovespa, a manutencao das politicas de austeridade limitou o
crescimento da producéao industrial, aprofundando o processo de
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desindustrializacdo, atuando no sentido de reduzir a produtividade do
trabalho na economia brasileira.

A estagnacio econOmica a partir de 2017 decorre de uma politica
econOmica miope que busca recuperar a taxa de lucro através da sobre-
exploracdo da forca de trabalho, em vez de promover uma mudanca
estrutural na direcao dos setores onde a produtividade do trabalho é

mais elevada, ou seja, a industria e os servicos ligados a industria.

sua assinatura pode valer ainda mais

Vocé ja conhece as vantagens de ser assinante da Folha? Além de ter
acesso a reportagens e colunas, vocé conta com newsletters
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assinatura nos ajuda a fazer um jornalismo independente e de
qualidade. Obrigado!

newsletter folhamercado

De 22 a 62 pela manha3, receba o boletim gratuito com noticias e analises de economia

Recomendadas para vocé Tab0la Feed

(https://www1.folha.uol.com.br/mundo/2022/06 /holanda-diz-ter-deportado-espiao-russo-que-se-passava-por-cidadao-brasileiro.shtml)

Holanda diz ter deportado espiio russo que se passava por cidadio brasileiro
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(BLOG AMO VINHOS)
Essa é a melhor forma de guardar o vinho que vocé ja abriu
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