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Modelos Neo-Kaleckianos

« Nas aulas anteriores apresentamos a estrutura basica e algumas extensdes do assim chamado modelo neo-
kaleckiano candnico de crescimento de distribuicdo de renda.

A caracteristica fundamental desse modelo é estabelecer uma relacdo direta entre a participacdo dos salarios na
renda e o nivel de demanda efetiva, de forma que uma redistribuicdo de renda dos lucros para os salarios termina
por produzir um aumento do grau de utilizacdo da capacidade produtiva.

* Nesse caso, 0 regime de demanda é dito wage-led.

« Na presenca do efeito acelerador na funcdo investimento, o aumento do nivel de utilizacdo da capacidade
produtiva terminara também por levar a uma aceleracdo da taxa de crescimento do estoque de capital,
configurando assim a existéncia de um regime de acumulacao do tipo wage-led.

« A existéncia de uma relacdo positiva entre a participacdo dos lucros na renda e a taxa de acumulacéo de capital
esta em franco contraste com a visdo estabelecida sobre o tema desde a economia politica classica.

« Na economia politica classica, um aumento do salario real e, dada a produtividade do trabalho, da
participacdo dos salarios na renda, levaria a uma reducdo da taxa de lucro, diminuindo assim o estimulo
para a acumulacao de capital.

 No modelo classico de crescimento havia uma oposicdo fundamental entre salarios e lucros; mais
precisamente um aumento da participacdo dos salarios na renda produziria inequivocamente uma reducao
da taxa de lucro e, portanto, da taxa desejada de acumulacao de capital



Modelos Neo-Kaleckianos

Esse resultado ndo ocorre no contexto do modelo neo-kaleckiano canénico, pois mudancas na distribuicéo de renda a favor dos
salarios tem a capacidade de gerar um aumento da demanda efetiva e, dessa forma, do nivel de utilizacdo da capacidade

produtiva.

Como a taxa de lucro é o produto entre a participacao dos lucros na renda e o grau de utilizacdo da capacidade produtiva (dada
a produtividade do capital), 0 aumento do grau de utilizacdo da capacidade produtiva, se suficientemente forte, pode mais do
que compensar a reducdo (aumento) da participacdo dos lucros (salarios) na renda; fazendo com que ao final do processo de
ajustamento em direc@o ao novo equilibrio de medio-prazo, a taxa de lucro se situe num patamar mais alto do que no inicio do
Processo.

Se isso ocorrer, tanto os trabalhadores como os capitalistas poderdo se beneficiar da redistribuicdo de renda a favor dos salarios.

O conflito entre capital e trabalho, visto como o elemento fundamental na dinamica do capitalismo por Karl Marx; tera dado
lugar a cooperacao entre as classes sociais, elemento constitutivo do pensamento social-democrata



Sub-consumismo, estagnacionismo e aceleracionismo

A existéncia de uma relacédo positiva entre participacdo dos salarios na renda e utilizacdo da capacidade produtiva remonta a controveérsia sub-consumista
ocorrida ao longo do século XIX, tendo como ponto de partida a rejeicdo da Lei de Say por Thomas Malthus.

O argumento sub-consumista é que a prevaléncia de salarios baixos no capitalismo termina por gerar uma demanda de consumo deprimida, a qual levaria a
estagnacdo econdmica.

Nesse contexto, o regime de demanda previsto a partir do modelo neo-kaleckiano candnico pode também ser denominado de “regime estagnacionista”.

No inicio da década de 1990, vérios autores comecaram a questionar a generalidade do “regime estagnacionista” no contexto dos modelos neo-kaleckianos
de crescimento e distribuicao de renda.

Autores como Bhaduri e Marglin (1990) argumentaram que as hipéteses de formacao de precos com base em mark-up, de diferenciacdo entre as propensdes
a poupar a partir dos lucros e dos saldrios e de existéncia de capacidade ociosa ndo seriam condicdes suficientes para a ocorréncia de um ‘“regime
estagnacionista”.

Se a demanda de investimento for altamente sensivel a variacdes da participacdo dos lucros na renda; entdo uma maior participacdo dos lucros na renda
podera estimular a demanda agregada, aumentando assim o nivel de utilizacdo da capacidade produtiva, bem como a taxa de crescimento do estoque de
capital.

Além disso, numa economia aberta ao comércio internacional, a reducdo dos salarios pode atuar no sentido de aumentar a competitividade externa;
aumentando assim as exportacdes liquidas, o que pode levar a um aumento da demanda efetiva e do grau de utilizacdo da capacidade produtiva.

Nesse contexto, o regime de demanda € dito “aceleracionista”






Estrutura basica do modelo Marglin-Bhaduri

p = pway (8.1)
Onde: ¢ = (1 + z) é a margem prego-custo, z é a taxa de mark-up.

z _ p-1

m= (8.2)

- (142) - ¢

o= % = s,mu (8.3)

g =h(m,u) (8.4) Onde; % >0 % >0

g=0(85)



A especificacao da funcao investimento

O elemento fundamental dos modelos de segunda geracao é a especificacdo da funcao
investimento. No modelo canbnico se assume que g = yo + Y1 R + y,u. Segundo
Bhaduri e Marglin (1990) ao impor y, > 0; estamos assumindo que o efeito acelerador é
muito forte, de maneira que o efeito contracionista da reducao de u sobre a decisao de
Investimento necessariamente domina o efeito expansionista da elevacao de m. Em outras
palavras, a funcao investimento do modelo neo-kaleckiano canOnico estd mal

especificada.



Resolucao do modelo

Temos quatro incognitas (m, u, g,0) e quatro equacdes linearmente independentes [ equacbes (8.2)-(8.5).
Trata-se, portanto, de um modelo determinado.

Substituindo as equacoes (8.3) em (8.5), temos que:
s.mu = h(m,u) (8.6)

A equacdo (8.6) apresenta o locus das combinacdes entre a participacdo dos lucros na renda e o grau de
utilizacdo da capacidade produtiva de equilibrio de médio-prazo do sistema; ou seja, para as quais o nivel de
producdo e o estoque de capital estdo crescendo a mesma taxa de maneira a manter constante o nivel de
utilizacao da capacidade produtiva.

Iremos denominar esse ldcus de curva IS



Inclinacao da Curva IS

Diferenciando a equacao (8.6) com relacdo a m e u, obtemos que:

(Z_Dzs _ _ Gxumhe) (g 0y

(sgm—hp)

A equacdo (8.7) apresenta a inclinacdo da curva IS.

O denominador da expressao (8.7) deve ser positivo para que o equilibrio de médio-prazo seja estavel
(Blecker, 2002, p.136).

Ja 0 numerador pode ser positivo ou negativo, a depender da magnitude do grau de utilizacdo da capacidade
produtiva.

Dessa forma, temos que:

(a—u)ls<0<—>(snu—hn)<0<—>u>i—”=uc(8.8)

T



Regime Regime

Figura 8.1




Para determinar a natureza do regime de crescimento iremos aplicar o logaritmo natural

na equacao (8.3) e diferenciar a expressao resultante com respeito a m. Temos, entao, que:

dlng=1 dlnu (83a)

dlnm

Na equacao (8.3%) podemos observar que se o regime de demanda for aceleracionista,
ou seja, se a elasticidade do grau de utilizacdo da capacidade produtiva com relacdo a

. participacéo dos lucros na renda (d 1nm) for maior do que zero; entao — 2> 0, 0u
Reg IMmes d e seja, o regime de acumulacdo sera profit-led. Ja se a elasticidade do grau de utilizacédo
: da capacidade produtiva com relacdo a participacdo dos lucros na renda (511::;) for
C re S C l m e n tO negativa, ou seja, se o regime de demanda for estagnacionista; entdo o sinal de y l:jl
/AC u m u | a gé O sera amblguo Se a elasticidade em questdo for menor do que a unidade em médulo, ou

seja, se | | < 1; o regime de crescimento sera profit-led. Para que o regime de
crescimento seja wage-led no caso em que o regime de demanda € aceleracionista é

, - dinu . . /
necessario que |m| > 1. Em outras palavras, um regime de crescimento wage-led so

é possivel no caso em que a elasticidade do grau de utilizacdo da capacidade produtiva
com relacéo a participacao dos lucros na renda for negativa e maior do que um em
modulo




Cooperacao ou Conflito?

Como fica a possibilidade de cooperacéo entre capital e trabalho no modelo BM?

A ocorréncia de cooperacao ou conflito entre as classes sociais depende dos efeitos que mudancas na distribuicdo de renda tém
sobre a taxa de lucro e sobre a taxa de emprego.

Blecker (2002) considera que os interesses da classe trabalhadora sdo representados pela massa de saldrios. O mesmo suposto é
feito por Bhaduri e Marglin (1990).

Essa hipdtese ndao parece adequada no contexto de um modelo de crescimento.

Isso porque na posicao de equilibrio de médio-prazo a massa salarial estara crescendo a mesma taxa que o estoque de capital
(na auséncia de progresso técnico); logo ndo faz sentido calcular o efeito instantdneo da mudanca da distribuicao de renda sobre
a massa de salarios.

Mais razoavel seria avaliar o efeito sobre o valor de equilibrio de médio-prazo da taxa de crescimento da massa de salarios, a
gual é dada pela taxa de crescimento do estoque de capital.

Dessa forma, os interesses dos trabalhadores estardao necessariamente em linha com os interesses dos capitalistas no caso em
gue o regime de demanda é aceleracionista.

Contudo, parece mais intuitivo de que os sindicatos de trabalhadores estejam mais preocupados com a taxa de emprego do que
com a taxa de crescimento da massa de salarios. Sendo assim, iremos assumir que o interesse dos trabalhadores é representado
pela taxa de emprego.



Cooperacao ou conflito?

» Nesse caso, tanto capitalistas como trabalhadores se beneficiam da mudanca na distribuicdo de
renda. Ja o conflito ocorre quando uma mudanca na distribuicdo de renda gera um aumento
(reducdo) da taxa de lucro e uma reducao (aumento) da taxa de emprego.

« Se o0 regime de demanda for aceleracionista, um aumento da participacdo dos lucros na renda ira
resultar num aumento da taxa de lucro, de forma que os capitalistas claramente se beneficiam da
redistribuicao de renda dos salarios para os lucros.

« Como nesse regime de demanda, grau de utilizacdo da capacidade produtiva aumenta como
resultado da redistribuicdo de renda dos salarios para os lucros; segue-se que a taxa de emprego
também aumenta, de forma que os trabalhadores também se beneficiam dessa mudanca na
distribuicao de renda.



Cooperacao ou conflito ?

Ja no regime estagnacionista a cooperacao € mais dificil. Se ocorrer uma redistribuicao
de renda dos lucros para os salarios (reducao de m), os trabalhadores tem um duplo ganho:
Nao sO passarao a se apropriar de uma maior fracao da renda, como ainda obterao um
aumento da taxa de emprego em decorréncia da elevacao do grau de utilizacao da
capacidade produtiva. O comportamento da taxa de lucro é, contudo, ambiguo. Com

efeito, a elasticidade da taxa de lucro com relacao a participacao dos salarios na € dada

d in R dl _
por == = 1 + —2X | Daqgui se segue que se |

dln m dln m

dln u

—l << 1; entdo a taxa de lucro ira se
dln m
reduzir como resultado do aumento da participacao dos salarios na renda. Nessas

condicdes, havera um claro conflito de interesses entre capitalistas e trabalhadores. Para

dln u

que os capitalistas se beneficiem com a reducao de m €& necessario que |m

|>1,ou

seja, que o grau de utilizacdo da capacidade produtiva seja muito sensivel as variacdes da
participacao dos lucros na renda.



Tabela 8.1: Tipologia dos Regimes de Demanda e de Relacao entre Capital e
Trabalho

Regime Estagnacionista  Regime Aceleracionista

~ » dl
Cooperacao Condicional: |~ nul > 1

In m

Conflito Condicional: ‘




Criticas ao modelo BM

* Os resultados obtidos até agora dependem criticamente da

existéncia de uma elevada sensibilidade da taxa de
acumulacdo de capital as variacOes da participacdo dos
lucros na renda (Blecker, 2002, p. 137).

« O problema é que ao usarmos algumas formas funcionais
explicitas bem conhecidas para a funcao investimento, a
ocorréncia de um regime aceleracionista torna-se impossivel
Ou pouco provavel.

« Com efeito, suponha que a funcdo h(u, m) seja dada por:

h(wm) =, +ym+y5u 89)



/ Criticas ao Modelo BM

* Nesse caso, 0 grau de utilizacado da
,_, — capacidade produtiva de equilibrio
\ Z de médio-prazo é dado por:

Yotyim
) u =27 (810)
i 5N Sgm=y2
Em (8.10) iremos assumir que s,m — y, > 0 para que o equilibrio de médio-prazo seja
estavel. O efeito de mudancas na participacdo dos lucros na renda sobre o grau de
utilizacdo da capacidade produtiva é dado por:

a_u - _ (V1V2+5n)/0) < 0 (811)

om (Snm_}’z)z

Com base na equacdo (8.11) podemos concluir que, independentemente do valor de y4,

9 . : _ . . .
# sera sempre negativo; ou seja, o regime de demanda serd necessariamente

estagnacionista (lbid, p.137).



