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EDITORIAL

Trump quer ser
o anti-Obama

000

Se hd uma marca identificdvel nesses primei-
ros dias da administracao Donald Trump nos
Estados Unidos é a intencdo de desmontar
num prazo curto os pilares da chamada “dou-
trina Obama”. A comecar pela primeira ordem
executiva do novo ocupante da Casa Branca,
que afetou a aplicacdo plena do “Obamacare”,
passando pelo desembarque ao TPP e amea-
¢as ao Nafta, Trump age como se ainda fosse
candidato da oposicdo republicana.

Boa parte da visao do governo Obama estd
exposta no documento Estratégia de Seguran-
¢a Nacional, divulgado em fevereiro de 2015.
Para o ex-presidente, a crescente forca econo-
mica do pais deve ser a base da seguranca na-
cional. Por conta disso, foi acentuada a liber-
dade para procurar acordos comerciais, atrair
imigrantes com perfil inovador e empreende-
dor, além da promocao de iniciativas com ba-
se em energias renovaveis.

Para Obama, o auxilio no desenvolvimento
da democracia e a busca de condigdes econo-
micas e sociais dignas
em paises do Oriente
Médio, Africa e Asia cria-
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DO GOVERNO re,zg.iées. “Pac@énAcia. est(rja-
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ANTERIORE  fendia o texto
CADA VEZ TPaciéncia é algo que
rump nio tem e nem
MAIS CLARA acha Ic)1ue deve ter. As
.................................. promessas de fazer a
América grande de novo
exigem, no seu entendi-
mento, posi¢des contundentes e rdpidas, co-
mo o reequilibrio da balan¢a comercial com o
México ou com ameacas de retaliacdo tributa-
ria a empresas que investirem fora das fron-
teiras americanas. Outra tendéncia é que rela-
térios ambientais sejam desconsiderados caso
algum empreendimento for considerado estra-
tégico, como na aprovacao dos projetos de
dois oleodutos com ligacao ao Canada.

Trump disse ainda na semana passada que
vai trabalhar para que a pratica de tortura em
suspeitos de extremismo, abandonada em
2006, possa ser usada novamente. Outra dife-
renciacao ao seu antecessor, que pregava a li-
deranca global dos Estados Unidos pelo exem-
plo. O choque de valores €é brutal.
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Camara, Senado e
Temer no comando

eleicdo dos novos co-
mandantes da Cama-
rae do Senado dard o
tom da politica na se-
mana. Embora as cartas este-
jam marcadas para a recon-
ducao do deputado Rodrigo
Maia (DEM-R]J) e a eleicao do
senador Eunicio Oliveira
(PMDB-CE), ambos aliados
do Planalto, a definicao de
quem terd em maos as ma-
quinas das duas Casas é sem-
pre um acontecimento. Ainda
mais agora, com crises politi-
ca e econdmica entrelacadas
num caldo condimentado por
delacoes da Lava Jato e inves-
tigagcoes envolvendo politicos
e empresdrios. Momento
também de pretensoes eleva-
das de um governo com forte
base, mas sempre ameacado

Acordao renovado

Na volta do recesso parlamentar, os congressistas também devem
renovar o acorddo em torno do apoio a Temer, com as mesas dire-
toras das duas Casas fatiadas entre os partidos da base aliada. Em
nome das reformas da Previdéncia, das leis trabalhistas e até mes-
mo daressuscitada reforma tributdria, partidos vao leiloar cargos
de um Legislativo revestido de maior relevancia em um contexto
de um Executivo de baixa popularidade e investigacao de politi-
cos. O apoio angariado por Maia e Oliveira significard também
suporte a plataforma de Temer na pauta da Camara e do Senado.

Inovagao naindustria automotiva

Industrias do setor automotivo buscam aprimorar produtos e
processos para ganhar eficiéncia e reduzir custos na cadeia de
producao, incorporando a sustentabilidade. A Gerdau, uma das
principais fornecedoras do setor, faz parceria com entidades co-
mo IPT, CBMM e Instituto Senai de Inovacao para compor novas
solucdes, com um aporte de cerca de R$ 1 milhdo. “Fomentamos
ainovacao por meio de iniciativas de pesquisa e desenvolvimen-
to, para que tragam beneficios para toda a cadeia de valor”, diz
Carlos Daroit, gerente de Tecnologia de Acos Especiais da Gerdau.

De olho nos arabes

Empresas ligadas a Associa¢ao Brasileira da Industria de Artigos e
Equipamentos Médicos, Odontolégicos, Hospitalares e de Labo-
ratorios (Abimo) e que fazem parte do Projeto Brazilian Health
Devices, executado em parceria com a Apex-Brasil, estardo em
Dubai (Emirados Arabes) entre hoje e 2 de fevereiro, na Arab
Health, segunda maior feira na drea da satide do mundo e a prin-
cipal em dispositivos médicos no Oriente Médio. O mercado ara-
be é relevante para exportacoes brasileiras de varios segmentos.
Em 2016, areceita foi de US$ 935 milhoes, alta de 10% ante 2015.

Miami é logo ali

A Valid Certificadora Digital inaugurou seu primeiro ponto de
emissao de certificados digitais no exterior, em Miami, EUA. O
objetivo é atender as necessidades dos mais de 250 mil brasileiros
que vivem na Fldrida, além de empresdrios que fazem negécios
no pais. O certificado digital ¢ uma assinatura com validade juri-
dica que garante protecao as transacoes eletronicas e outros ser-
vicos via internet. Ele é obrigatdrio, por exemplo, em empresas de
lucro real ou presumido, para emitir NF-e, entrega da Rais e regis-

por escandalos em potencial.

tros no Caged. A unidade marca a internacionalizag¢do da Valid.
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ASSOCIADOA

Temer e a Grande Recessao

Indicadores de confianca apontam para a continuidade do quadro recessivo

ao obstante os acertos do governo Te-
mer, os quais foram objeto do meu ulti-
mo artigo, ocorreram equivocos impor-
tantes na formulacao e execucao da
politica macroecon6mica, os quais contribui-
ram para retardar a saida do atual quadro reces-
sivo da atividade econdmica.
No rol dos equivocos, o maior deles foi, sem
sombra de diivida, a obstinacdo do

o hiato do produto e, dessa forma, a intensidade
do processo desinflacionadrio.

Todas essas informacgoes estavam a disposicao
danova diretoria do Banco Central do Brasil em
meados de 2016. No entanto, a primeira flexibili-
zacao da politica monetdria sé ocorreria em no-
vembro desse ano, e numa magnitude inexpres-
siva, uma reducdo de apenas 0.25 ponto

porcentual na taxa Selic. Dessa for-

Banco Central sob a diregﬁo dellan  JosELUTS
Goldfjan de fazer a inflacdo conver-  grgiro
gir para 0 4,5% ao ano jadem 2017. A

ma, a manutencao da taxa Selic em
14,25% ao ano durante a quase tota-
lidade do segundo semestre signifi-

aceleracdo dainflagdo ocorridaem  proFESSOR DO

cou, na verdade, um endurecimen-

2015-quando a variacdo do Indice  INSTITUTO DE ECONOMIA tonaconducdo da politica

de Precos ao Consumidor Amplia- DA UFRJ
do (IPCA) passou de 10% - deveu-se
auma série de choques sobre os
precos relativos, cujos efeitos se-
riam apenas o de produzir uma
aceleracao tempordria da taxa de
inflagdo.

Com efeito, em 2015 ocorreu um \
forte realinhamento de pregos rela- 2 &
tivos, notadamente o valor das tari- \\-/
fas de energia elétrica (aumento em -
torno de 50%), o preco dos com-
bustiveis e a desvalorizacao da taxa nominal de
cambio; choques esses que ndo voltariam a se
repetir no ano de 2016.

Dessa forma, a simples dissipacdo no tempo
dos efeitos dos choques de precos relativos leva-
ria auma reducao expressiva da taxa de inflacao,
sem a necessidade de um endurecimento adi-
cional da politica monetdria. Além disso, a ace-
leracdo dainflacdo ocorrida em 2015 acabaria
por reduzir a renda real dos trabalhadores, ge-
rando uma contracao significativa da demanda
agregada, tornando mais dificil o repasse da des-
valorizacao cambial e do aumento dos custos
com energia e combustiveis para os demais pre-
¢os da economia. Por fim, a crise fiscal nos esta-
dos somada com a reducao dos gastos de inves-
timento da Unido e das estatais (notadamente a
Petrobrds) terminariam por gerar retracoes adi-
cionais na demanda agregada, ampliando assim

monetdria, pois a taxa real de juros
aumentava a cada queda da infla-
¢do acumulada ao longo dos ulti-
mos 12 meses.

O resultado dessa politica foi, por
um lado, aretomada do processo de
valorizacdo da taxa de cambio, o
qual anulou boa parte do ajuste
cambial em 2015, o qual estava co-
mecando a dar seus primeiros fru-

ﬁ\ J/ tos em termos de aumento das ex-

portacoes de manufaturados.

Por outro lado, o aumento da taxa real de juros
contribuiu para a contracao do crédito bancario
e para o aumento da inadimpléncia das pessoas
fisicas e juridicas, fazendo com que o processo
de desalavancagem em curso na economia bra-
sileira se tornasse mais lento e custoso.

Como resultado do endurecimento na condu-
¢ao da politica monetdria posta em préatica por
Ilan Goldfjan, a produgao industrial continuou
em sua trajetéria de queda, revertendo assim o
otimismo que o impeachment da Presidente
Dilma Rouseff havia criado no meio empresa-
rial. Os indicadores de confianca voltaram a se
retrair no tdltimo trimestre de 2016, apontando
assim para a continuidade do quadro recessivo.

josé.luis@ie.ufrj.brJ @




