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1° Questdo (4 pontos): Considere o seguinte sistema de equacdes diferenciais.
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Pede-se:

(a) Descreva o significado econdmico das equagdes acima.

(b) Calcule os valores de estado estacionario para (g) , (%) ea.
(c) Analise os efeitos sobre os valores de estado estacionario (por intermédio de
diferenciagdo parcial) dos seguintes eventos:
a. Um aumento do coeficiente de retengdo de lucros das empresas
b. Um aumento da participagdo dos lucros na renda
c¢. Um aumento da taxa de juros
d. Um aumento da razdo desejada entre agdes e depdsitos bancarios (a*)
(d) Considerando, por simplicidade, que a* = a, analise a estabilidade do sistema
formado pelas equacdes (1) e (2) utilizando o Teorema de Olech.
(e) Analise a estabilidade do sistema formado pelas equagdes (1)-(3) utilizando o
teorema de Routh-Hurwitz.



2° Questao (3 pontos): Considere um modelo de geracdes sobrepostas a 14 Diamond no
qual a populagdo ¢ constante e igual a N. Considere que a riqueza ¢ taxada a uma aliquota
T e que a receita ¢ distribuida para os jovens num montante fixo dado por 5. A funcao
utilidade da familia nascida no periodo t ¢ dada por:
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E que a tecnologia de producao da economia ¢ descrita por intermédio de uma funcao de
producao Cobb-Douglas:
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Pede-se:

(a) Obtenha as condi¢des de primeira ordem do problema de otimizagdo de utilidade
da familia nascida no periodo t.

(b) Calcule os niveis 6timos de consumo dessa familia no primeiro e no segundo
periodo de vida.

(c) Qual o efeito de um aumento da taxa de juros sobre o nivel 6timo de consumo no
primeiro periodo de vida? E de um aumento da taxa de desconto intertemporal?

(d) Encontre a equagdo que apresenta a dindmica do estoque de capital por
trabalhador ao longo do tempo.

(e) Calcule o valor de estado estacionario do estoque de capital por trabalhador

(f) Analise os efeitos sobre o valor de estado estacionario do estoque de capital por
trabalhador de um aumento da aliquota de imposto sobre a riqueza.

(g) Considere agora que a fun¢do de producdo ¢ dada por Y; = AK; . Podemos
calcular um estoque de capital por trabalhador de estado estacionario? Se ndo for
possivel, entdo explique o porqué.

3° Questao (3 pontos): Sobre o estado atual da macroeconomia pede-se:

(a) Em que consiste a critica de Lucas aos modelos macroecondmicos desenvolvidos
pela sintese neocldssica do keynesianismo e qual o papel da hipdtese de
expectativas racionais para essa critica?

(b) Qual a solugdo de Lucas para o problema de Lucas? Como a solucao de Lucas
levou ao desenvolvimento dos modelos DSGE?

(c) Quais as criticas que podem ser feitas a solucao de Lucas a partir da Economia
Comportamental? Em particular analise a capacidade de se explicar o
comportamento do consumo agregado a partir das condi¢des de primeira ordem
do problema de otimizagdo intertemporal de utilidade das familias.



