Economia Monetdaria | — Professor José Luis Oreiro

CODIGO: IEE-351

OBJETIVO
Apresentar conceitos basicos e analisar 0 modo de operagdo do sistema monetario
(banco central e bancos comerciais); do sistema financeiro em geral (envolvendo, ale’'m
do sistema monetério, as instituicGes financeiras ndo-bancarias) e da politica monetaria
(criacBo de moeda, instrumentos de politica monetaria e seus mecanismos de
transmisséo).

EMENTA

Conceito de moeda. Padrdes monetarios (moeda-mercadoria e sistemas fiduciarios).
Composicdo do sistema monetario: banco central (origem e fungdes) e bancos
comerciais (origem e modo de operacdo). Composicdo do sistema financeiro:
instituicbes bancéarias e ndo-bancérias. Mercado, ativos e instrumentos financeiros.
Politica monetaria: objetivos, instrumentos, mecanismos de transmissdo. Determinacao
das taxas de juros: o papel do banco central nas diversas teorias (teoria neocléssica,
teoria da preferéncia por liquidez, teoria dos fundos emprestaveis). Estrutura de juros:
tributacdo, custos de transagéo, risco e curva de rendimentos. InovagOes financeiras e
politica monetaria. Nog¢des sobre regulacéo financeira.

PROGRAMA

1 — O que é Moeda? Abordagem microecondmica para a definicdo de moeda, definindo
a moeda pelas suas funcgdes, definindo a moeda pelas suas propriedades estatisticas, a
importancia de uma definicéo correta de moeda, padrdes monetarios: moeda mercadoria
e moeda fiduciaria (2 aulas)

Leituras: Bofinger (2001, cap.1); Carvalho et al. (2001, cap.1); McCallun (1989, cap.2)

2 — Composicdo do sistema monetario: O Banco Central, os bancos e o sistema
monetario. O balancete do Banco Central e do sistema monetario. O multiplicador
monetério. Criacdo e destruicdo de base monetaria. Criacdo e destruicdo de meios de
pagamento. OperacOes de criacdo e destruicdo de meios de pagamento. Um modelo
simples de determinacédo da oferta de meios de pagamento (3 aulas).

Leituras: Carvalho et al. (2001, cap.6); Bofinger (2001, cap.3).

3 — Bancos Comerciais: Defini¢do de bancos. O banco comercial. O sistema de reserva
fracionada. Um modelo simples de firma bancaria. Intermediario de poupanca ou
criador de crédito? Bancos e politica monetéria (2 aulas)

Leituras: Carvalho et al. (2001, cap.14); Tobin (1998, cap. 7).

4 — Institui¢Oes financeiras bancarias e ndo-bancérias: Bancos e institui¢des financeiras
ndo-bancarias, bancos, instituicbes financeiras ndo-bancérias, outras instituicbes do

mercado financeiro (2 aulas)

Leituras: Carvalho et al. (2001, cap.15).



5 — Objetivos da Politica Monetaria: A visdo de longo-prazo, apenas a estabilidade de
precos importa. Inflacdo e crescimento de produto no curto-prazo. Questdes
operacionais (2 aulas)

Leituras: Bofinger (2001, cap.5). Friedman (1991, cap. 4), Carvalho et al (2001, cap.7)

6 — Instrumentos de politica monetaria: Requerimentos basicos. Metas monetarias ou
metas de taxas de juros? A efetividade dos instrumentos de politica monetéria (2 aulas)

Leituras: Bofinger (2001, cap.10), Carvalho et al (2001, cap.7).

7 — Mecanismos de transmissdo da Politica Monetaria: O conhecimento limitado sobre
0 processo de transmissdo. O canal da teoria quantitativa. Os canais da taxa de juros. O
canal das expectativas (1 aula)

Leituras: Bofinger (2001, cap.4).

8 — Teoria da Politica Monetéria: Metas e instrumentos. Escolha e utilizagdo de um
instrumento de politica monetaria. Independéncia do Banco Central (2 aulas).

Leituras: Blinder (1999).

9 — Determinacdo do nivel e da estrutura a termo da taxa de juros: A taxa natural de
juros e a teoria monetéria Wickselliana. A teoria dos fundos de empréstimo. A teoria da
preferéncia pela liquidez. A taxa de juros segura. A TFE e a TPL sdo equivalentes?
Conceitos basicos da estrutura a termo. A curva de rendimentos. A teoria pura das
expectativas da estrutura a termo. A teoria pura dos mercados segmentados. A teoria da
preferéncia pela liquidez da estrutura a termo da taxa de juros (5 aulas)

Leituras: Harris (1985, caps. XV-XVII), Oreiro (2000, 2001), Rogers (1989, cap.2),
Asimakopulos (1991, cap. 5), Smithin (2003, cap.6), Semmler (2011, caps. 2 e 3).

10 — Regulacdo e supervisdo financeiras: Externalidades resultantes da atividade
financeira. Assimetrias de informacdo. Regulacdo e eficiéncia dos mercados. Estratégias
de regulacdo financeira. Supervisdo dos conglomerados financeiros (2 aulas).

Leituras: Carvalho et ali (2001, cap. 17).

Avaliacdo Discente

A avaliacdo consistira de duas provas de verificacdo de aprendizado a ser realizadas no
horéario de aula, individuais e sem consulta a nenhum tipo de material, bem como quatro
listas de questBes para discussdo distribuidas ao longo da disciplina. As provas terdo
peso de 70% na média final, ao passo que as listas terdo peso de 30% na média final. As
listas poderdo ser realizadas em grupo de até trés alunos.
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