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1° Questdo: Considere o modelo de crescimento de Solow com a seguinte fungédo de

1 2
producdo, Y = K3(AL)§. Os mercados de fatores sdo perfeitamente competitivos e a

economia encontra-se numa trajetoria de crescimento balanceado na qual o produto
cresce 4% a.a e a relagdo capital-produto € igual a 4. A taxa de depreciacdo do estoque

de capital € 3% a.a e a forca de trabalho cresce 2% a.a. Pede-se:

(a) Qual a taxa de crescimento da produtividade total dos fatores de producao?

Justifique sua resposta.
(b) Calcule a taxa de poupanca da economia em consideracao.

(c) Calcule o produto por trabalhador efetivo e o estoque de capital por trabalhador

efetivo em steady-state.
(d) Calcule o salério real e a taxa de juros/lucro em steady-state.

(e) Calcule o efeito sobre o consumo por trabalhador em estado estacionario de um

aumento da taxa de poupanca em 1 p.p com respeito ao nivel anterior.

2° Questdo: Considere o modelo de Solow com funcdo de producdo Cobb-Douglas,
concorréncia perfeita e retornos constantes de escala. Considere que o capital por
trabalhador encontra-se abaixo do nivel de estado-estacionario. Diga se as assertivas

abaixo séo falsas ou verdadeiras, justificando a sua resposta.

(a) O salario real é crescente ao longo do tempo.



(b) A taxa real de juros é decrescente ao longo do tempo.
(c) A participacdo dos salarios na renda é crescente ao longo do tempo.
(d) A razdo investimento-produto é decrescente ao longo do tempo.

3° Questdo: Com base no modelo de crescimento de Solow, julgue as seguintes

afirmativas. Justifique a sua resposta.

(a) Quanto maior for o estoque de capital por trabalhador eficiente no estado-

estacionario, maior serd o consumo por trabalhador eficiente no longo-prazo.

(b) Tal como previsto pelo modelo de Solow, os dados empiricos mostram que
existe correlagdo entre a taxa de poupanca e a taxa de crescimento do produto

entre paises no longo-prazo.

(c) Ao longo da trajetoria de crescimento balanceado, 0 modelo de Solow prevé que
o0 produto por trabalhador e o capital por trabalhador irdo crescer a mesma taxa,

dada pelo progresso tecnologico exdgeno.

(d) No estado-estacionario, a relacdo capital-trabalho cresce com base na taxa

exogena de progresso tecnoldgico e a relacdo capital-produto é constante.

4° Questdo: Considere uma economia descrita pelas seguintes equacdes:

(1) Y =F(K,N) Fe, Fyo Fuy >0, Fe, Fyy <0
(2) w/p=F,

@) 1=1(Y,r-x) 0<Il,<1-C)

(4) Cc=Cc(Y-T)

B)C+1+G=Y

6 M/p=m(r,Y,W) m <0, m, >0, m, =1
(MW =(M+B)/p)+K

Onde as variaveis enddgenas sdo:

Y : PIB R :taxade juros

N . emprego C  :consumo
I : investimento

P : nivel de preco W :riqueza real

E as variaveis exdgenas sdo:
M : estoque monetario B :estoque de titulos do
governo
. estoque de capital G  :gastos do governo

: salario nominal
- tributos I1  :taxaesperada de inflagdo.

4= X



Pede-se:
a) Explique o significado econdmico das equacgdes acima.
b) Descreva os efeitos, por intermédio de diferenciacéo total, sobre Y, p, r e N de:

I. Umaumento em M por intermédio de operacbes de open-market.

I1. Umaumento em M por intermédio do “helicoptero” do Friedman.
[1l. Um aumento de G, mantendo T constante.
IV. Umaumento de G financiado por aumento equivalente de impostos.

V. Umaumento em z.

c) Explique em palavras e por intermédio do diagrama IS-LM as diferencas
observadas entre as respostas dos itens (I) e (I1) da questdo anterior.
d) Explique em palavras e por intermédio do diagrama IS-LM as diferencas

observadas entre as respostas dos itens (ii) e (iii) da questdo anterior.

5° Questdo - Considere uma economia descrita pelo seguinte sistema de equacdes:

l=m-p=wy’ —ai w>0 ;>0 [LM]
y'=pg,-p-7% ; B>0;4>0 [IS]
r=u(y-y)+z° ; wu>0 [curvadePhillips]
y=v(y’-y) ;v >0 [dinamica da oferta]

78 =0(r—x°) ; 6>0[expectativas adaptativas]
i=i taxa de juros fixada pelo Banco Central

Considere também que:

. di « . L , : «

= % =¢(r—n); ¢ >0 [regrade politica monetéria. Onde: * € a taxa de inflacdo]
Observe que o mercado de bens se ajusta lentamente aos desequilibrios entre oferta e
demanda agregada. Com efeito, a equacdo que descreve a dindmica da oferta mostra que
um excesso de demanda (oferta) agregada ird resultar num aumento (reducdo) da

producéo ao longo do tempo.



Pede-se:

b)

d)

Obtenha a equacgédo que descreve o comportamento da demanda agregada num

dado instante do tempo.

Mostre que se o Banco Central ajusta o valor da taxa de juros com base na
regra de politica monetéaria acima descrita entdo ele estard, de fato, utilizando
uma regra de Taylor.

Analise — por intermédio de diferenciacdo parcial — os efeitos sobre a demanda
agregada de um aumento da inflacdo esperada e da taxa nominal de juros.
Interprete o significado econdmico dos resultados obtidos.

Calcule os valores de equilibrio de longo-prazo ou steady-state do produto
real, da taxa de inflagdo e da taxa real de juros para a economia em

consideracao.

Analise os efeitos sobre os valores de equilibrio de longo-prazo ou steady-
state do produto real, da taxa real de juros e da taxa de inflacdo de um aumento
da meta inflacionaria. Interprete o significado econémico dos resultados
obtidos.

Analise a estabilidade da posicao de equilibrio de longo-prazo da economia em
consideragdo. Mostre que se v <@ ; entdo o sistema serd necessariamente

estavel.



