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1° Questdo: Considere uma economia do tipo geragcdes sobrepostas na qual os
individuos vivem por dois periodos. A populacdo é constante. Nessa economia 0S
individuos recebem dotacdo (exogena) nos dois periodos de vida. A dotacdo do primeiro
periodo para o individuo nascido no tempo t € e;, e a dotacdo recebida no segundo
periodo é igual a e, (1 + g), onde g pode ser negativo. Cada individuo poupa por
intermédio do investimento numa tecnologia com retornos constantes de escala, a qual

proporciona um retorno igual a (1+r) por unidade investida no periodo subsequente.

O individuo nascido no periodo t do tempo maximiza a seguinte funcdo utilidade inter-

temporal:

U(C1,t5 CZ,t+1) = Log (Cl,t) + ﬁlog(czxﬂ)' d>0

Finalmente, a dotacdo de renda obtida por cada geracdo no primeiro periodo de vida

cresce a uma taxa m, de tal forma que:
e = (1+m)e4
Pede-se:

(a) De que forma um aumento da taxa de crescimento da renda esperada por um
individuo, g, afeta a sua taxa de poupanca?

(b) Como um aumento de m afeta a taxa agregada de poupanca?

(c) Assumindo que g=m de que forma de que forma um aumento de m afeta a taxa
agregada de poupanca?

(d) A luz desses resultados avalie a validade teorica da afirmagdo de que a elevada

taxa de crescimento da China é responsavel pela sua elevada taxa de poupanca.



2° Questdo: Considere uma economia a la Diamond na qual os individuos nascidos no

periodo t possuem a seguinte funcédo utilidade:

(1-6)
U = 49 1 ¢ppq
t=Ce Ty ,1-6

Considere ainda que a tecnologia desta economia é descrita por uma funcdo de
producdo Cobb-Douglas com retornos constantes de escala, dada pela seguinte equagéo:

Y, = KELV®

Por fim, considere que a populacdo cresce a taxa constante n e que ndo ha progresso
tecnoldgico.

Pede-se:

(a) Encontre a expressdo para a fracdo da renda que 0s consumidores estdo
dispostos a poupar quando jovens.

(b) Encontre a equacdo que descreve a dinamica do estoque de capital por
trabalhador.

(c) Encontre o valor de steady-state do produto por trabalhador e do estoque de
capital por trabalhador.

(d) Essa economia € dinamicamente ineficiente? Por que?

3° Questdo: Considere uma economia a la Ramsey na qual a funcdo utilidade
instantanea é dada pela seguinte equacéo:

c(t)t?

ule@®l=—"4

Considere que a taxa subjetiva de desconto intertemporal é igual a p, de tal forma que o

fator de capitalizacdo é dado por § = ﬁ. Considere que a populacdo cresce a taxa

constante n.
No que se refere a tecnologia considere que a funcéo de producéo é dada por:
Y(t) = K(£)*L(t)'™«

O estoque de capital se deprecia a taxa constante 6.



Por fim, considere que os gastos do governo per-capita sdo dados por g(t) = %

sendo inteiramente financiados pela cobranga de um imposto lump-sum no montante

igual a g(t), de forma que o orcamento do governo esta sempre em equilibrio.
Pede-se:

(a) Apresente a equacdo de acumulacdo do estoque de capital per-capita para a
economia em consideragdo. Quais as diferencas com respeito a uma economia
sem governo? Explique.

(b) Derive a equagdo de Euller para a economia em consideracdo. Quais as
diferencas com respeito a uma economia sem governo? Explique.

(c) Calcule os niveis de steady-state para o estoque de capital per-capita e para o
consumo per-capita da economia em consideracao.

(d) Analise a estabilidade da posicéo de steady-state da economia em consideragéo.

(e) Analise por intermédio do diagrama de fases os efeitos de curto e longo-prazo de

um aumento permanente dos gastos do governo per-capita.

4° Questdo: Uma proposicdo comum da macroeconomia novo-classica € a assim
chamada “Equivaléncia Ricardiana” segundo a qual a forma pela qual o governo
financia os seus gastos é irrelevante para a alocacdo de recursos numa economia de
mercado. Isso porque um aumento permanente dos gastos do governo financiado com
emissdo de divida ndo ird mudar a restricdo orcamentaria intertemporal dos agentes
econémicos, uma vez que 0s mesmos irdo internalizar o aumento futuro de impostos
necessario para o atendimento da restricdo orcamentaria do governo. Dessa forma, o
aumento dos gastos de consumo do governo sera seguido por uma contragdo na mesma
magnitude dos gastos de consumo privado, pois as familias irdo poupar mais hoje para
pagar 0s impostos mais altos no futuro. O resultado macroeconémico desse “teorema” é
que o estoque de capital (por unidade de trabalho eficiente) e a taxa real de juros nao
irdo se alterar em resposta ao aumento dos gastos do governo. Esse resultado é valido
num modelo de geracbes sobrepostas? Por que? Se ndo, qual a falha de mercado faz
com que uma reducdo da poupanca publica gere uma contracdo da poupanca agregada

da economia? Explique.

5 ° Questdo: Explique o conceito de ineficiéncia dindmica. Por que razdo uma alocacgéo
de recursos dinamicamente ineficiente pode ocorrer numa economia de geracOes

sobrepostas? O que ocorreria se 0s individuos tivessem horizonte infinito de



planejamento? Podemos afirmar que é impossivel ter a0 mesmo tempo uma economia
na qual a alocagdo de recursos seja dinamicamente ineficiente ¢ onde a “equivaléncia
Ricardiana” seja valida? Por qué? Na sua opinido, a ineficiéncia dindmica é um

problema relevante para as economias de mercado? Por qué?



