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EMENTA: Keynes e a macroeconomia pos-keynesiana. O conceito de economia
monetaria de producdo. Principio da demanda efetiva. Consumo, investimento e o
multiplicador. Incerteza e formagéo de expectativas. Teoria da preferéncia pela liquidez.
O modelo keynesiano completo. Flexibilidade de salarios e pleno-emprego.
Endogeneidade da oferta de moeda em Keynes, Kaldor e Lavoie. O circuito finance-
investimento-poupanca-funding. Fragilidade financeira e as flutuacdes ciclicas.

OBJETIVO: A disciplina economia monetaria tem por objetivo fazer uma exposicao
sistematica da macroeconomia pos-keynesiana tendo como ponto de partida o conceito
de economia monetaria de producdo e o principio da demanda efetiva. Na sequéncia,
apresenta-se ao aluno os determinantes da demanda efetiva, a determinacdo da taxa de
juros e o processo de formacao de expectativas num ambiente caracterizado pela incerteza
no sentido Knight-Keynes. Os desdobramentos mais recentes da teoria pos-keynesiana
no que se refere a endogeneidade da oferta de moeda, as flutuagdes ciclicas do nivel de
atividade econémica e as crises financeiras sdo também analisados a partir dos escritos
de autores como Hyman Minsky, Nickolas Kaldor e Marc Lavoie.



PROGRAMA DO CURSO

Parte I: Principios Béasicos de uma Economia Monetaria de Producéo (2 aulas)

How

A ndo essencialidade da moeda em economias do tipo Robinson Crusoe.
A transicdo do Tratado sobre a Moeda para a Teoria Geral: a génese do
conceito de economia monetaria de producéo.

Considera¢des metodoldgicas sobre a Teoria Geral

Economia monetaria de producéo: o programa de pesquisa da Escola Pos-
Keynesiana.

Leituras: Asimakopulos (1991), Carter (2020); Carvalho (2020, caps 1-3; 2015, cap. 1);
Davidson (2011, cap.4; 2017, caps. 2 e 3); Oreiro, Paula e Sobreira (2019), Telles da
Costa (2022), Meirelles (1998, cap. 2); Hein (2008, cap. 6)

Parte Il: O Principio de Demanda Efetiva e o Equilibrio com Desemprego
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Mercado de trabalho e desemprego involuntario.
O Principio da Demanda Efetiva e o equilibrio de curto-perodo

Expectativas de curto-periodo e estabilidade do equilibrio.

A Propensdo marginal a Consumir e o Multiplicador.

A Eficiéncia Marginal do Capital e a Decisdo de Investimento.
Incerteza, convencdes e 0 estado de expectativas de longo-periodo.
Preferéncia pela Liquidez e a Determinacdo da Taxa de Juros.

A taxa de juros segura e a eficacia da politica monetaria

O modelo de taxa prépria de juros.

10 Hicks e a Sintese Neoclassica.
11. Flexibilidade Salarial e a Natureza da Posicdo de Equilibrio na Teoria Geral.

Leituras: Asimakopulos (1991), Bibow (2006), Davidson (2002, caps. 2-6; Dillard,
(1976, caps. 3-9); Keynes (1936; caps. 1-3, 8-13,15, 18, 19 Keynes(1937a,b) Kaldor
(1960); Carvalho (2020, caps.4-6); Dutt (1992), Hicks (1937, 1974); Modenesi et al
(2013); Oreiro (2000b; 2006), Oreiro e Paula (2022); Vercelli (1991, cap.5); Patinkin
(1948); Modigliani (1944); Meirelles (1998, cap. 3)

Parte I11: Endogeneidade da Oferta de Moeda, Fragilidade Financeira e Flutuacoes
Ciclicas.

1. Endogeneidade da Moeda em Keynes e Kaldor
2. O Modelo Horizontalista de Lavoie (2022):

a. Moeda e crédito numa economia de crédito puro;

b. O banco central numa economia de crédito a descoberto;

c. O banco central numa economia com crédito lastreado em ativos: as
visdes Neo-Cartalista e Pos-Cartalista,

d. O governo numa economia de crédito a descoberto;



Regras de taxa de juros e politica monetaria ndo-convencional,
Preferéncia pela liquidez, demanda de moeda e taxa de juros na Teoria
Geral de Keynes;
A taxa de juros segura e a taxa normal de juros;
A taxa de juros bésica e a estrutura a termo da taxa de juros;
A funcéo de reacdo do Banco Central;
Escolha de portfolio e a preferéncia pela liquidez do publico;
A preferéncia pela liquidez dos bancos e o racionamento de crédito;
I. O modelo horizontalista completo.
A Preferéncia pela Liquidez dos Bancos e as Crises Financeiras.
Comportamento dos Bancos e Oferta de Crédito no Ciclo Econémico.
O circuito “finance-investimento-poupanga-funding”.
Aprecamento de ativos e decisdo de investimento: a teoria dos dois precos de
Hyman Minsky.
Estruturas de passivo e fragilidade financeira.
A hipdtese da instabilidade financeira e os ciclos econémicos.
Um modelo Keynes-Minsky de Flutuagdes Ciclicas.
10. A Teoria Monetaria Moderna: uma avaliacdo a partir da Teoria Monetaria Pds-
Keynesiana.
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Leituras: Carvalho (2015), Dymski e Pollin (1992); Minsky (1982, caps. 1-6), Kaldor
(1960; 1986), Moore (1988, caps. 1-3), Oreiro (2000a), Paula (1999), Studart (1995,
cap.4); Lavoie (2022, capitulos 4 e 5), Oreiro (2018, capitulo 4), Oreiro et al (2013),
Palley (2020); Meirelles (1998, cap. 4).

AVALIACAO: A avaliagio dos discentes consistira em duas provas de avaliagio feitas
em casa, mas individualmente, com peso de 70% na média final; quatro listas de
exercicios, as quais podem ser feitas em grupo de até trés pessoas, com peso de 20% na
média final e resenhas de textos selecionados, as quais deverao ser feitas individualmente,
e terdo peso de 10% na média final.

Texto da Resenha Data de Entrega

Asimakopulos (1991, Caps 1-4); Hein 12/09/2023
(cap.6)

Davidson (2002, Caps 2-6) 26/09/2023

Keynes (1937 a,b) 1010/2023

Hicks (1937), Modigliani (1944) e 24/10/2023

Patinkin (1948)

Moore (1988, caps. 1-3), Meirelles 14/11/2023
(1998, cap.4)

Minsky (1982, Caps. 1-6) 30/11/2023

Palley (2020) 05/12/2023
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