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1° Questdo: O aspecto essencial da Hipotese da Instabilidade Financeira de Minsky é
que as estruturas de passivo das empresas e bancos tornam-se gradualmente mais frageis
ao longo de um periodo prolongado de expansdo econdmica. 1sso porque durante essa
fase do ciclo econémico ocorre um processo gradual de reducdo das margens de
seguranca, tanto de firmas como de bancos, em funcdo do aumento do estado de

confianca. Nesse contexto pede-se:

(a) Explique detalhadamente de que forma as operacbes de secutirizagdo, o
aprecamento de ativos com base em modelos VAR (Value-at-Risk) e a defini¢do
dos requerimentos de capital préprio dos bancos com base nos critérios de
Basiléia atuaram no sentido de reduzir as margens de seguranca dos bancos
(aumento de alavancagem e descasamento de prazos de maturidade) e
instituicbes ndo-bancarias no periodo imediatamente anterior a eclosdo da crise

financeira de 2008.

(b) Qual o papel dos Collaterized Debt Obligations (CDO) e do Shadow
Banking System (Sistema Bancario Paralelo) no processo descrito acima?
Explique.

(c) Por que nessas condices nao foi necessario um choque de grande magnitude

para produzir um movimento generalizado de “fuga para liquidez”? Explique.



2° Questdo: Apresente e explique as trés dimensdes do processo de investimento para
Keynes e Pds-Keynesianos. Quais as fungdes que o sistema financeiro desempenha
nesse marco tedrico? Quais as diferencas que vocé pode constatar entre 0 marco tedrico
keynesiano ¢ o da assim chamada “escola de Estocolmo” no que se refere ao processo

de investimento? Explique.

3° Questdo: O que ¢ “risco sistémico”? Qual a relagdo entre risco sist€émico e contagio?
O risco sistémico esta limitado apenas as instituicdes bancarias ou pode atingir outras
partes do sistema financeiro? Quais as diferencgas entre as abordagens ortodoxa e pos-

keynesiana sobre esse tema. Explique.

4° Questdo: Segundo Minsky existe uma tendéncia inerente as economias capitalistas de
se moverem de estados de robustez financeira para estados de fragilidade financeira.
Qual o papel que as expectativas e o0 estado de confianca desempenham nesse processo?
A tendéncia a fragilizacdo financeira crescente guarda alguma relagcdo com o fato de que
na formacdo de expectativas 0s agentes econdmicos ddo uma importéncia — talvez
excessiva — aos eventos correntes? Por que razdo a fragilizacdo financeira ndo é
percebida pelos agentes econdmicos? O processo de secutirizagdo dos empréstimos

pode contribuir para a “miopia” dos agentes econdmicos? Por que?



